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http://almbrand.dk

Selskabsoversigt

Alm. Brand er en borsnoteret dansk finansiel koncern med fokus pa
det danske marked. Koncernen har aktiviteter inden for forsikring,

pension og bank.

Danmarks 4. storste
forsikringsselskab

Forsikring er koncernens kerneforretning og fokuserer
udelukkende pa det danske marked og seerligt pa
privatkunder, smé og mellemstore erhvervsvirksomheder,
ejendomsejere og -administratorer,
landbrug samt den offentlige sektor.

Pension med
personlig radgivning

Pension tilbyder livsforsikring, pensionsopsparing og
pensionsforsikring med szerligt fokus pa segmenterne
privatpersoner, indehavere af og ansatte i mindre
erhvervsvirksomheder samt landmaend.

Giver kunderne
overskud 1 hverdagen

Alm. Brand Bank er landsdaekkende og fokuserer pa
bankydelser og services til private kunder og smé og
mellemstore virksomheder, handel med og analyse
af obligationer, aktier og valuta samt kapitalforvaltning,
foruden leasing af biler til private og erhvervskunder.
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Hoved- og negletal for Alm. Brand af'1792 fmba

1. halvar 1. halvar Aret 1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017 Mio.kr. 2018 2017 2017
KONCERN Indtaegter FORENING Resultat for skat 195 261 505
Forsikring 2.609 2.545 5.157 Skat - - -
Pension 1.011 713 1.394 Resultat efter skat 195 261 505
Bank 546 335 731 Aktiver, i alt 4.711 4.308 4.554
Investering mv. 228 263 499 Egenkapital 4.709 4.308 4.552
Samlede indtaegter 4.394 3.856 7.781
Resultat
Forsikring 355 465 917
Pension 51 58 93
Bank 34 48 67
@vrige aktiviteter -25 -19 -27
Resultat for skat 415 552 1.050
Skat -87 -114 -212
Resultat efter skat 328 438 838
Resultat ekskusive minoriteter
Resultat for skat 246 329 629
Skat -52 -67 -124
Resultat efter skat 194 262 505
Henszettelser til forsikringskontrakter, i alt 21.814 21.134 20.961
Egenkapital 6.616 6.229 6.583
Aktiver, i alt 40.460 36.117 35.834
Egenkapitalforrentning fgr skat (%) 6,3 17,8 16,5
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 5,0 14,1 13,2
E HOVED- OG N@GLETAL ALM. BRAND AF 1792 FMBA - 1. HALVAR 2018 5



Alm. Brand-koncernen

RESULTAT FOR ANDET KVARTAL 2018
Koncernens resultat for andet kvartal 2018
blev et overskud pa 187 mio.kr. for skat
svarende til en egenkapitalforrentning p&
16 % p.a. Resultatet er meget tilfredsstil-
lende og bedre end forventet.

Resultatet afspejlede en tilfredsstillende
drift i Forsikring og Pension. Bankaktivite-
terne var praeget af det turbulente inve-
steringsmarked i kvartalet, mens forbed-
rede konjunkturer betgd tilbagefgrsel af
nedskrivninger, ligesom konsolideringen af
Saxo Privatbanks aktiviteter har forbedret
resultatet.

Forsikring

Forsikringsaktiviteterne gav et overskud pa
156 mio.kr. mod 229 mio.kr. i andet kvartal
2017. Resultatet er meget tilfredsstillende

og bedre end forventet.

Combined Ratio blev pé 88,4 og var po-
sitivt pavirket af uszedvanligt fa udgifter

til vejrligsskader samt af aflgbsgevinster,
som i nogen grad blev opvejet af flere
storskader end forventet samt let stigende
skadeudgifter pa bilforsikringer.

Bruttopreemierne udgjorde 1.317 mio.kr.
svarende til en veekst pa 2,9 % i forhold til
andet kvartal 2017 og er bedre end forven-
tet. Privatsegmentet oplevede en forven-
tet fremgang pa 1,4 %, mens veaeksten i
erhvervssegmentet var pa 4,5 % og over
det forventede. Kundefastholdelsen ligger

fortsat pa et hgjt niveau i begge segmenter
og nzermer sig det hgjest malte niveau for
privatsegmentet i over 10 ar.

Kvartalets omkostningsprocent udgjorde
17,6 og var lidt under det forventede.

Investeringsresultatet gav en gevinst pa

4 mio.kr. i forhold til en gevinst pé&

22 mio.kr. i samme periode 2017. Andet
kvartal 2018 har veeret positivt pavirket af
aktiemarkedet, og obligationsportefgljen
har ligeledes givet et positivt afkast som
folge af rentefaldet. Afkastet pa pantebre-
ve har i perioden veeret preeget af et gget
antal fgrtidsindfrielser.

Pension

Pension gav et overskud pa 25 mio.kr. fgr
skat i andet kvartal 2018 mod 24 mio.kr.

i andet kvartal 2017. Kvartalet var positivt
pavirket af et forbedret omkostningsresul-
tat. Resultat er meget tilfredsstillende og
bedre end forventet.

De samlede pensionsindbetalinger steg
med 41 % i forhold til samme periode
sidste &r. Veeksten var sammensat af en
stigning i de lebende preemier pa 11 %,
mens engangsindbetalingerne steg med 69
%. Det er seerligt en stgrre tilgang af firma-
pensioner, der pavirker vaeksten positivt.

Veeksten i pensionsindbetalinger er bedre
end forventet og lever op til veekstambitio-
nerne pa pensionsomradet.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde bo-
nusgraden 21,7 %, hvilket er et fald pa

0,7 %-point i forhold til ultimo ferste
kvartal. Udviklingen skyldes turbulente
finansmarkederne samt tildeling af den
hgjeste depotrente til kunderne blandt
de kommercielle selskaber. Bonusgraden
er fortsat meget tilfredsstillende og giver
Alm. Brand Pension mulighed for fortsat at
kunne tilbyde hgje og konkurrencedygtige
depotrenter til kunderne.

Bank

Det samlede resultat for banken blev et
overskud pa 21 mio.kr. i andet kvartal 2018
mod 32 mio.kr. i samme periode 2017.
Det turbulente investeringsmarked har
medfgrt et negativt beholdningsresultat,
som dog blev mere end opvejet af tilba-
gefarsel af nedskrivninger pa 25 mio.kr.
Derudover er resultatet positivt pavirket
af en engangsindtaegt pé 24 mio.kr. som
folge af overtagelsen af hovedparten af
aktiviteterne i Saxo Privatbank. Resultatet
for bankens drift i andet kvartal er ikke
tilfredsstillende.

Banken har generelt oplevet stigende akti-
vitet. Over de sidste 12 méaneder er antallet
af Pluskunder steget med 9 % eksklusive
indregning af kunder fra Saxo Privatbank.
Ultimo andet kvartal 2018 var udlanet

4,3 mia.kr., hvoraf 1,5 mia.kr. kommer fra
Saxo Privatbank. Eksklusive Saxo Privat-
bank er udlanet faldet i forhold til samme
tidspunkt sidste ar, hvilket skyldes afdrag

og indfrielser fra eksisterende kunder, her-
under omleegning til realkreditudldn samt
effekten af implementeringen af IFRS 9.
Herudover ses et generelt lavere lanebe-
hov hos nye kunder.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde
Totalkredit-portefgljen 14,8 mia.kr., hvoraf
portefgljen af formidlede Totalkredit-lan
fra Saxo Privatbank udgjorde 5,5 mia.kr.
Portefgljen af formidlede Totalkredit-lan
voksede betydeligt og havde eksklusive
Saxo Privatbank en vaekst pa 16 % i forhold
til samme tidspunkt i 2017. Der er tale om
en betydelig tilgang fra bade nye og eksi-
sterende kunders omleegning af banklan til
realkreditlan.

Herudover har banken ogsé overtaget Saxo
Privatbank Wealth Management og Private
Banking, hvilket er med til at styrke ban-
kens position over for investeringskunder.

Integration af Saxo Privatbank A/S’ aktiviteter
Med virkning fra den 1. april 2018 indgar
resultatet af de overtagne aktiviteter fra
Saxo Privatbank fuldt ud i resultatet og ba-
lancen for Alm. Brand Bank. Den forelgbige
kebspris er opgjort til 384 mio.kr., mens
nettoveerdien af aktiver og passiver opgjort
til markedsveerdi inklusive veerdien af kun-
derelationer er opgjort til 557 mio.kr., altsa
en hgjere veerdi af de overtagne aktiviteter
pa 174 mio.kr. (badwill).
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| den opgjorte nettoveerdi af aktiver og pas-
siver til markedsveerdi pa 557 mio.kr. indgar
séledes et immaterielt aktiv pa kunderela-
tioner p& 223 mio.kr. samt en udskudt
skatteforpligtelse vedrgrende dette aktiv pa
49 mio.kr. Se note 5 Abningsbalance Saxo
Privatbank.

Den opgjorte merveerdi af de overtagne
aktiver og passiver pa 223 mio.kr. eks-
klusive den udskudte skatteforpligtelse
er indteegtsfort under @vrige indtaegter i
hoved- og nggletalsoversigten. De samle-
de omkostninger til integration er forelg-
bigt opgjort til 199 mio.kr. og preesenteres
ligeledes under @vrige indteegter. Samlet
pavirker det resultat for skat i andet kvar-
tal positivt med 24 mio.kr.

Forventningen til resultatet fra Saxo Privat-
bank-aktiviteterne i andet halvar er fortsat
et nulresultat.

@vrige aktiviteter

@vrige aktiviteter, der hovedsageligt bestar
af koncernudgifter, udviklede sig som for-
ventet. Resultatet blev en udgift p& 15
mio.kr. fgr skat i andet kvartal 2018 mod
en udgift pa 14 mio.kr. i samme periode
2017.

RESULTAT FOR FORSTE HALVAR 2018
For fgrste halvar 2018 blev koncernens
samlede resultat et overskud pa 410
mio.kr. fgr skat mod et overskud pa 543
mio.kr. i samme periode 2017. Resultat
svarer til en forrentning af egenkapitalen
pa 17 %, hvilket er meget tilfredsstillende
og bedre end forventet.

Forsikring fik et overskud pa 355 mio.kr.

og Combined Ratio blev p& 86,0. Pension
leverede et overskud pa 51 mio.kr., mens
banken gav et overskud pa 34 mio.kr.

KAPITALFORHOLD

Alm. Brands kapitalgrundlag sammenholdt
med kapitalmalsaetningen afggr potentialet
for udlodning til aktioneererne. Koncernens
udlodning afpasses planlagte aktiviteter,
herunder investeringer, seerlige risici eller
manglende indtjening.

Kapitalforhold

1. halvar Aret

Mio.kr. 2018 2017
Koncernens kapitalgrundlag 5.219 4.318
Koncernens interne

kapitalmalseetning 4758 4.219
Overdeekning ift. 461 39

kapitalmalsaetning

Koncernens udbytteegnede kapitalgrundlag
udgjorde 5.219 mio.kr. ultimo andet kvartal
2018 svarende til en overdaekning pa 461
mio.kr. i forhold til koncernens kapitalmal-
seetning. Overdaekningen steg fra

194 mio.kr. ultimo ferste kvartal 2018
primaert som folge af kvartalets indtje-
ning samt tilbagefersel af reservation til
VA-tilleeg.

EIOPA varslede i marts 2018 en zndring af
metoden til beregning af det danske tilleeg
for volatilitetsjustering (VA-tilleeg) til dis-
kontering af henseaettelser. Som fglge heraf
blev der i fgrste kvartal reserveret 70 mio.
kr. i koncernens kapital til deekning af denne
usikkerhed. Reservationen blev beregnet
pa baggrund af en metodisk sendring, hvor
det danske VA-tilleeg reduceres til et ni-
veau omkring 0 %.

EIOPA har i august meldt ud, at den kom-
mende a&ndring vil betyde en vaesentlig
mindre reduktion af det nuvaerende tilleeg
end tidligere forventet, hvorfor det reser-
verede belgb pa 70 mio.kr. er tilbagefart.
Der ventes nu en negativ effekt af aendrin-
gen i niveauet 10 mio.kr. i forsikringskon-
cernen, som vil indgé i investeringsresul-
tatet. £ndringen vil treede i kraft i tredje
kvartal 2018.

Kapitalbehovet fra overtagelsen af aktivi-
teter fra Saxo Privatbank er pa niveau med
det forventede, og den tidligere reserva-
tion i koncernen ophgrer i forleengelse af,

at eksponeringen nu indeholdes i bankens
balance og kapitalbehov.

VASENTLIGE BEGIVENHEDER
Integration af Saxo Privatbank A/S’
aktiviteter

Banken har med virkning fra 1. april 2018
overtaget hovedparten af aktiviteterne

i Saxo Privatbank A/S. Det er besluttet
fortsat at benytte Bankdata som datacen-
tral for aktiviteterne, og som folge heraf
er aftalen med SDC opsagt. Overgangen til
én bankplatform forventes at ske i fjerde
kvartal 2018. Som en del af integratio-
nen af Saxo Privatbank’s aktiviteter i Alm.
Brand sammenlzaegges en reekke filialer.
Séledes er sammenlaegningen af filialerne
i Aarhus og Kolding allerede gennemfgrt,
mens filialerne i Esbjerg og Odense vil
blive sammenlagt i efteréret 2018.

Der har veeret en mindre nedgang i udla-
net fra den overtagne portefglje, hvilket
skyldtes den generelle tendens i marke-
det, hvor der bliver afdraget og indfriet
lan i hgjere grad end fgr. Kundeniveauet
er fastholdt for privatkunder, mens der er
en gget tilgang af erhvervskunder. Banken
har ogsa overtaget Saxo Privatbank Wealth
Management og Private Banking, hvilket er
med til at styrke bankens position over for
investeringskunder. Kgbet af hovedparten
af aktiviteterne i Saxo Privatbank betyder
ogsd, at Alm. Brand Bank fra fjerde kvartal
2018 tilbyder Saxo Banks unikke handels-
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platform til alle bankens kunder under
navnet Alm. Brand Trader. Der er tale om
et sékaldt "white label”-partnerskab.

Integrationen forlgber planmeessigt, og de
overtagne aktiviteter forventes fuldt inte-
greret ved udgangen af 2018.

Generalforsamling i Alm. Brand A/S
Den 30. april 2018 blev der afholdt gene-
ralforsamling i Alm. Brand A/S. P& general-
forsamlingen blev det foresldede ordinzere
udbytte pa 1,50 kr. pr. aktie samt det
ekstraordinzere udbytte pa 1,50 kr. pr. aktie
godkendt. Herudover blev det vedtaget,

at selskabets aktiekapital nedseettes med
4.500.000 stk. aktier af 10 kr. ved annul-
lering af egne aktier, hvorefter selskabets
aktiekapital andrager 1.610.000.000 kr.

Combined Ratio

89

Forventet Combined Ratio
i Forsikring.

FORVENTNINGER

Forventninger til &rets resultat for 2018
opjusteres med 100 mio.kr. til et samlet
resultat pa4 600-700 mio.kr. Opjusteringen
er en fglge af dels et bedre resultat end
forventet i Forsikring og Pension, dels at
den kommende reduktion i VA-tilleegget er
vaesentlig mindre end tidligere forventet.

Forsikring

Forventningerne til Forsikring opjusteres
med 60 mio.kr. til et overskud i niveauet
600 mio.kr. for skat. Opjusteringen er
primzert en folge af realiserede aflgbsge-
vinster.

| arets forventninger er der ikke indregnet
aflgbsgevinster eller -tab for resten af
2018.

Forventningen til Combined Ratio forbed-
res til niveauet 89 mod tidligere 90, mens
forventningerne til omkostningsprocenten
fastholdes i niveauet 17.

Preemieveeksten i 2018 opjusteres til 2-3 %
mod tidligere 2 %.

Veekst i Pension
9 %

Forventet vaekst i labende
praemier i Pension.

Forventninger

Mio.kr. 2018
Samlet forventet resultat 600-700
Forsikring 600
Pension 85
Bank 25
@vrige aktiviteter -60

Pension

Forventningerne til resultatet for Pension
opjusteres med 5 mio.kr. til at udgere 85
mio.kr. Opjusteringen sker som fglge af en
generel bedre drift end ventet i kvartalet.

De lgbende preemier forventes at vokse i
niveauet 9 % i 2018 mod tidligere 8 %.

Bank

Forventningerne til resultatet af bankens
aktiviteter ventes usendret at udggre et
overskud pé 25 mio.kr. fgr skat.

Udlansvaekst

40-45 %

Forventet vaekst i udlan
til retail-kunder.

Nettovaeksten i udl&net har udviklet sig
svagere end forventet i andet kvartal 2018,
til gengzeld har koncernen erhvervet en
portefglje fra Saxo Privatbank. Saledes
forventes der en samlet vaekst i udlan til
retailkunder p& 40-45 % i 2018.

@vrige aktiviteter

Forventningerne til gvrige aktiviteter,

der indeholder omkostninger og renter
tilknyttet moderselskabet Alm. Brand A/S,
fastholdes pa et underskud p& 60 mio.kr.
for skat.

ALM. BRAND-KONCERNEN
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DISCLAIMER

Prognosen er baseret pa rente- og kurs-
niveauet medio august 2018. Alle gvrige
forventninger for fremtiden er alene ba-
seret pa den information, der var kendt pa
offentliggerelsestidspunktet. Meddelel-
sen indeholder fremadrettede udsagn om
selskabets forventninger til den fremtidige
gkonomiske udvikling og resultater og an-
dre udsagn, som ikke er historiske kends-
gerninger.

S&danne fremadrettede udsagn er baseret
pa en raekke forudszetninger og forvent-
ninger, der afspejler selskabets nuvaeren-
de synspunkter og antagelser, men som i
sagens natur er behzeftet med betydelige
risici og usikkerheder, herunder forhold,
som ligger uden for selskabets kontrol.

De faktiske og fremtidige resultater og
udviklingen kan afvige veesentligt fra, hvad

der er angivet eller forudsat i disse udsagn.

Som eksempler pé forhold, der kan pavirke
den fremtidige udvikling og resultatet i s&-
vel koncernen som de enkelte forretnings-
omréader, kan naevnes sendringer i konjunk-
turforholdene pé de finansielle markeder,
i lovgivningen, i konkurrencesituationen,
pa genforsikringsmarkedet og pa ejen-
domsmarkedet, uventede begivenheder
som voldsomt vejrlig eller terrorbegiven-
heder, tab pa debitorer, starre sendringer
af skadeforlgbet, uventede resultater af
retssager mv.

De ovenfor naevnte risikofaktorer er ikke
udtemmende. Investorer og andre, der
tager beslutninger p& grundlag af informa-
tionen i denne rapport, bar selv overveje,
hvilke usikkerheder der kan have betyd-
ning.

Delérsrapporten er oversat til engelsk. |
tilfeelde af uoverensstemmelser mellem
den danske og den engelske version, er
den danske version geeldende.

—
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Hoved- og nogletal

2. kvt. 2. kvt. 1.halvar 1. halvar Aret 2. kvt. 2. kvt. 1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017 Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017
KONCERN Indtzegter N@GLETAL Resultat pr. aktie 0,9 1,3 2,0 2,6 5,0
Forsikring 1.317 1.278 2.609 2.545 5.157 Resultat pr. aktie, udvandet 0,9 1,3 2,0 2,6 4,9
Pension 444 315 1.011 713 1.394 Indre veerdi pr. aktie 29 29 29 29 30
Bank 381 170 546 335 731 Barskurs ultimo 62,7 58,0 62,7 58,0 81,0
Investering mv. 91 109 222 260 491 Barskurs/Indre veerdi 2,18 2,03 2,18 2,03 2,67
Samlede indtaegter 2.233 1.872 4.388 3.853 7.773 g?ononoe?tiglthgt antal aktier 158.808 162913 158.995 169515 161438
Resultat Antal aktier ultimo, udvandet
Forsikring 156 229 355 465 917 (1.000 stk.) ’ 159.896 163.784 159.896 163.784 161.708
Pension 25 24 51 58 93 Gennemsnitligt antal aktier,
Bank 21 32 34 48 67 udvandet (1.000 stk) 160.436 164.675 160.802 165.135 163.840
@vrige aktiviteter -15 -14 -30 -28 -54 Udbytte pr. aktie 0.0 0.0 0.0 0.0 15
Resultat for skat 187 27 410 543 1.023 Udbytte pr. aktie, ekstraordinzert 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5
Skat -43 -56 -87 -114 -212 Antal aktier tilbagekabt (1.000 stk.) 837  1.444 1969  2.604  4.768
Resultat efter skat 144 215 323 429 811 . .
A Sft?:sr;:nltkurs tilbagekgbte 64,8 57,4 68,2 56,5 59,4
?;;ﬁ:giirn?:akten - 21.814  21.134  21.814 21.134  20.961
Koncernegenkapital 4.605 4.684 4.605 4.684 4.936
Aktiver, i alt 39.065 35.034 39.065 35.034 34.654
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1.727 1.570 1.727 1.570 1.602
Egenkapitalforrentning for skat (%) 16,0 22,2 16,9 21,4 20,8
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 12,3 17,6 13,3 16,9 16,5

HOVED- OG N@GLETAL
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Forsikring

Meget tilfredsstillende overskud pa 156 mio.kr.
for skat og flot vaekst pa 2,9 %.

RESULTAT FOR ANDET KVARTAL 2018
Forsikring fik i andet kvartal 2018 et over-
skud fgr skat pa 156 mio.kr. mod et over-
skud p& 229 mio.kr. i samme periode 2017,
hvilket er meget tilfredsstillende og bedre
end forventet.

Det forsikringstekniske resultat blev pa
152 mio.kr. (207 mio.kr. i 2017) svarende

til en Combined Ratio pa 88,4. | forhold

til det forventede er resultatet positivt
pavirket af usaedvanligt fa udgifter til vejr-
ligsskader, aflgbsgevinster samt et positivt

investeringsresultat. Resultatet er negativt
pavirket af mange storskader og let stigen-
de skadeudgifter pa bilforsikringer.

| forhold til resultatet i andet kvartal 2017
har der i 2018 veeret betydeligt hgjere ud-
gifter til storskader, ligesom den underlig-
gende Combined Ratio ligger hgjere end

i andet kvartal 2017. Omvendt er resultat
positivt pavirket af en gevinst i investe-
ringsresultat pa 4 mio.kr., der dog er

18 mio.kr. lavere end for samme periode
2017.

Combined Ratio

Combined Ratio,
underliggende forretning

Vejrligsskader f.e.r.
Storskader f.e.r.
Genetableringspraemie
Aflgbsresultat, erstatninger

Andring i risikomargen,
aflgbsresultat og indeveerende ar

Combined Ratio

2. kvt. 2. kvt. Aret
2018 2017 2017

83,9 82,5 81,3
1,1 1,1 1,5
8,8 3,7 6,6
0,0 0,0 0,0
-4,8 -3,7 -5,3
-0,6 0,2 0,3
88,4 83,8 84,4

Renset for aflgbsgevinster blev Combined
Ratio i kvartalet pa 93,2 mod et forventet
normalniveau pa 91-92.

Den underliggende Combined Ratio blev i
andet kvartal pa 83,9, hvilket er over det
forventede mal i niveauet 81-82 for aret
som helhed. Den hgjere underliggende
Combined Ratio skyldes hovedsageligt en
starre veekst end forventet pa brancher,
hvor der forventes en hgjere underliggende
erstatningsprocent.

Praemier

Bruttopraemierne udgjorde 1.317 mio.kr.

i andet kvartal 2018. | forhold til samme
periode sidste ar er preemierne steget med
2,9 %, hvilket er en meget tilfredsstillende
veekst og bedre end forventet. Fastholdel-
sesraten - altsa kundeloyaliteten - ligger
fortsat pa et hgjt og stabilt niveau for er-
hvervs- og privatsegmenterne og nzermede
sig i lgbet af kvartalet det hgjest malte
niveau for privatsegmentet i over 10 ar.

Skadeforlab

Skadeforlgbet for andet kvartal 2018
udgjorde 70,8 % mod 65,5 % i samme
kvartal 2017. Pa trods af stigningen er
forlgbet bedre end forventet. Resultatet i
2018 i forhold til i 2017 er positivt pavir-
ket af aflgbsgevinster og af faerre udgifter
til vejrligsskader. Omvendt har der veeret
betydeligt hgjere udgifter til storskader
og sméaskader end i samme periode 2017.
Eksklusive aflgbsresultatet udgjorde ska-

deforlgbet 75,6 %, hvilket er 6,2 %-point
hgjere end i samme periode 2017, men pé
niveau med det forventede.

Vejrligsskader

Erstatningerne til vejrligsskader for egen
regning udgjorde 14 mio.kr., hvilket er pa
niveau med samme periode sidste ar.
Vejrligsskaderne pavirkede i perioden
Combined Ratio med 1,1 %-point, hvilket er
vaesentligt lavere end normalniveauet pa
3-4 %.

Storskader

Erstatningsudgifterne til storskader for
egen regning udgjorde 116 mio.kr., hvilket
er 68 mio.kr. hgjere end i samme perio-
de 2017. Bade antalsmaessigt og belgbs-
maessigt har udgifterne i andet kvartal
veeret hgjere end forventet. Storskaderne
pavirker Combined Ratio med 8,8 %-point
(3,7 %-point i 2017), hvilket er hgjere end
normalniveauet pa 7-8 %.

Underliggende forretning

Den underliggende erstatningsprocent

er steget med 2,1 %-point i forhold til
andet kvartal 2017. Stigningen kan pri-
meert henfgres til hgjere erstatningsud-
gifter p& erhvervsprodukterne arbejds-
skade, bygnings- og lgsareforsikringer
samt kaskoskader pé bilforsikring. For
privatprodukterne er den underliggende
erstatningsprocent samlet set forbedret i
forhold til &ret for og har ogsa veeret bedre
end forventet.
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Aflgbsresultat

Aflgbsresultatet pa erstatninger for egen
regning udgjorde en gevinst p& 63 mio.kr.
mod 47 mio.kr. i 2017. Aflgbsresultatet i
andet kvartal 2018 kan primezert henfgres til
arbejdsskadeforsikringer pa Erhverv.

Risikomargen

Den samlede risikomargen péavirkede
kvartalets resultat med en indtaegt pa 0,6
%-point svarende til 8 mio.kr., belgbet

er sammensat af en indteegt pa 24 mio.
kr., der kan henfgres til aflgbsresultatet,
og en udgift pa 16 mio.kr. til opbygning af
risikomargen pé skader fra andet kvartal
2018. | andet kvartal 2017 var pavirkningen
en udgift pa 0,2 %-point svarende til 3
mio.kr., som kan opdeles i en indteegt pa
9 mio.kr. pa aflgbsresultatet, og en udgift
pa 12 mio.kr. pa indeveerende &rs skadeud-
gift. Udviklingen i niveauet skyldes i stort
omfang sendring i risikosammensaetningen
i solvenskapitalkravet.

Omkostninger

De samlede omkostninger i andet kvartal
2018 udgjorde 233 mio.kr., hvilket svarer til
en omkostningsprocent pa 17,6. Omkost-
ningerne i kvartalet er lavere end forven-
tet.

Omkostningsprocenten for hele 2018 for-
ventes at veere i niveauet 17.

Nettogenforsikringsprocenten
| &rets andet kvartal blev nettogenfor-
sikringsprocenten 4,9 mod 1,7 i samme

periode 2017. Den lavere nettoudgift i 2017
skyldtes primeert, at en stgrre brandskade
fra forste kvartal 2017 blevet opreguleret i
andet kvartal 2017, hvilket medfeorte gget
deekning fra reassurandgrerne.

Diskontering

Rentekurven, som anvendes til diskonte-
ring, har i perioden ultimo andet kvartal
2017 til ultimo andet kvartal 2018 vist et
svagt fald péa ca. 0,1 %-point for bdde den
korte og den lange (10-arige) rente. De tek-
niske hensaettelser pavirkes mest af den
korte rente pa grund af sammenszetningen
af de forventede preemieindbetalinger og
erstatningsudbetalinger. Samlet har rente-
udviklingen i andet kvartal gget Combined
Ratio med 0,5 %-point i forhold til samme
kvartal aret for.

PRIVAT

Det forsikringstekniske resultat i andet
kvartal blev et overskud pa 46 mio.kr. mod
87 mio.kr. i samme periode 2017.

Combined Ratio udgjorde 93,0, hvilket

er bedre end det forventede. | forhold

til forventningerne er resultatet positivt
pavirket af ussedvanligt fa vejrligsskader, et
godt skadeforlgb p& blandt andet fami-
lie- og bilforsikringer og af aflgbsgevinster.
Modsat er resultatet negativt pavirket af
mange storskader, en del efteranmeldte
frostskader fra marts méned og - i forhold
til samme periode aret for - en stigende
skadeudgift pa bilforsikringer.

Praemieindteegterne udgjorde 668 mio.kr.

i andet kvartal 2018. Preemieindteegterne
er steget med 1,4 % i forhold til samme
periode 2017 og er pa niveau med det
forventede. Kundefastholdelsesraten ligger
fortsat hgjt og neermede sig i kvartalet det
hejest malte niveau i over 10 ar.

L]

Privat

2. kvt. 2. kvt. Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Bruttopraemieindtaegter 668 658 2.644
Bruttoerstatningsudgifter -472 -421-1726
Forsikringsmeessige
driftsomkostninger -134 -132 -505
Resultat af genforsikring -6 -18 -62

Forsikringsteknisk resultat 46 87 351

Aflgbsresultat, erstatninger 9 32 119
Aflgbsresultat, risikomargen 8 5 24
Bruttoerstatningsprocent 70,7 64,0 65,3

Nettogenforsikringsprocent 2,3 3,0 2,4
Skadeforlagb 73,0 67,0 677
Bruttoomkostningsprocent 20,0 20,0 19,0

Combined Ratio 93,0 87,0 86,7

Skadeforlgbet eksklusive aflgbsgevinster
pa erstatninger udgjorde 74,4 % mod 71,9 %
i samme periode 2017.

De samlede vejrligsskader udgjorde 5
mio.kr. for egen regning (4 mio.kr. i 2017)
og pavirkede Combined Ratio med 0,8
%-point, hvilket er ekstraordineert lavt.
Foréret har veeret uszedvanligt tert, men
Jylland og Fyn var ramt af enkelte tilfeelde
af kraftig regn og skybrud i maj méned.
Disse vejrligsbegivenheder gav ikke anled-
ning til sterre erstatningsudgifter for Alm.
Brand.

Der har omvendt veeret vaesentligt flere
storskader i andet kvartal bade i forhold
til samme periode 2017 og til det forven-
tede niveau. Iseer var der i maj og juni flere
brandskader pa hus- og indboforsikringer
end i tidligere ar. Erstatningsudgifterne
udgjorde 31 mio.kr. for egen regning mod

3 mio.kr. i andet kvartal 2017, og storska-
derne pavirkede Combined Ratio med 4,6
%-point (0,5 %-point i 2017).

Den underliggende erstatningsprocent blev
pa 69,1 mod 70,4 i samme kvartal 2017.
Niveauet er bedre end forventet. Resultatet
er positivt pavirket af feerre udgifter til de
personrelaterede brancher, men er i april
maned negativt pavirket af flere efteran-
meldte skader pa stikledninger end forven-
tet fra perioden med hard frost i marts ma-
ned. Pa bilforsikring ses flere kaskoskader

i andet kvartal end i samme periode 2017.
Skaderne ses primeert p& de nye populzere
tilvalgsdaekninger Glasskade, Vejhjeelp og
Parkeringsskade pé kaskoforsikringer, hvor
den underliggende skadeprocent forventes
at ligge hgjere end i portefgljen generelt.
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Omkostningsprocenten blev pé& 20,0 i an-
det kvartal 2018 og er pa niveau med det
forventede. Det relativt hgje niveau er en
folge af investeringer i veekst og digitalise-
ring.

Der var i andet kvartal aflgbsgevinster pa
erstatninger for egen regning pa 9 mio.kr.
mod 32 mio.kr. i 2017. Resultatet i 2018

er sammensat af bade aflgbsgevinster og
-tab, idet gevinsterne primeert kan henfg-
res til ulykkes- og motor kaskoforsikringer.
Derudover bidrog risikomargen med en
aflgbsgevinst p& 8 mio.kr. i andet kvartal
2018 mod 5 mio.kr. i 2017.

ERHVERV

Det forsikringstekniske resultat i andet
kvartal blev et overskud pa 106 mio.kr.
mod et overskud i samme periode 2017 pa&
120 mio.kr.

Combined Ratio udgjorde 83,7, hvilket er
meget tilfredsstillende set i forhold til det
forventede. Resultatet er positivt pavirket
af meget fa vejrligsskader og aflgbsgevin-
ster, men negativt pavirket af betydeligt
hgjere udgifter til storskader og sméaskader
end forventet.

Praemieindteegterne steg med 28 mio.kr. til
649 mio.kr. svarende til en vaekst pa 4,5 %,
hvilket er hgjere end forventet og meget
tilfredsstillende. Vaeksten skal ses i lyset
af, at Alm. Brand pr. 1. januar 2018 miste-
de en stor erhvervskunde med en samlet

preemie p& 34 mio.kr. efter en EU-udbuds-
runde. Af den samlede veekst i 2018 kan
knap halvdelen henfgres til Alm. Brands
overtagelse af forsikringsportefgljen fra
Trafik G/S i september 2017.

Erhverv

2. kvt. 2. kvt. Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Bruttopreemieindteegter 649 620 2.513
Bruttoerstatningsudgifter -395 -394-1.538

Forsikringsmeessige
driftsomkostninger 99 103 -396
Resultat af genforsikring -49 -3 -125

Forsikringsteknisk resultat 106 120 454

Aflgbsresultat, erstatninger 54 15 155

Aflgbsresultat, risikomargen 16 4 24

Bruttoerstatningsprocent 60,9 63,5 61,2
Nettogenforsikringsprocent 7,6 0,4 4,9
Skadeforlgb 68,5 63,9 66,1
Bruttoomkostningsprocent 15,2 16,6 15,8

Combined Ratio 83,7 80,5 819

Erhvervsmarkedet er fortsat steerkt
konkurrenceprzaeget, men Alm. Brand har
til trods for dette solgt flere forsikrin-
ger i perioden, bade set i forhold til det
forventede og i forhold til andet kvartal
2017. Dette geelder iszer for arbejdsskade-
forsikringer og for bilforsikringer. Kunde-
fastholdelsesprocenten ligger fortsat hgjt
og viser en stabil tendens.

Skadeforlgbet eksklusive aflgbsgevinster
pa erstatninger blev pa 76,8 % mod 66,6 %
i andet kvartal 2017.

De samlede vejrligsskader udgjorde

9 mio.kr. for egen regning (10 mio.kr. i
2017), hvilket pavirker Combined Ratio
med 1,3 %-point mod 1,6 %-point i andet
kvartal 2017. Erstatningerne til vejrligs-
skader har i arets andet kvartal veeret
veesentligt lavere end forventet. De fa
tilfeelde af kraftig regn og skybrud i maj
méned har heller ikke p& erhvervsseg-
mentet givet anledning til sterre erstat-
ningsudgifter.

Storskaderne udgjorde for egen regning
86 mio.kr. (44 mio.kr. i 2017) og pavirkede
Combined Ratio med 13,2 %-point mod
7,2 %-point i 2017. Belgbsmaessigt og
iseer antalsmaeessigt har der veeret flere
storskader end forventet i andet kvartal,
og der har veeret ekstraordinzert mange
brandskader i juni méned. Ingen af de
indtrufne storskader har haft en starrel-
se, der udlgser erstatning fra reassuran-
cedzekningerne.

Den underliggende erstatningsprocent

er steget med 5,8 %-point i forhold til
samme periode 2017. Stigningen skyldes
primeert et hgjt antal brandskader i andet
kvartal 2018 samt hgjere erstatningsudgif-
ter til arbejdsskade og bilforsikringer. P&
bilforsikringer er stigningen forventet, idet
der primeert ses flere skader pa de nye
tilvalgsdaekninger, som kunderne har valgt
at tilkebe i forbindelse med omtegning af
bilforsikringer til det nyeste produkt.

Nettogenforsikringsprocenten i andet
kvartal 2018 blev p& 7,6 mod 0,4 i samme
periode 2017. Den meget lave nettoud-
gift i andet kvartal 2017 skyldes modta-
gen genforsikringserstatning pé en stgrre
brandskade.

Omkostningsprocenten udgjorde 15,2 i
andet kvartal 2018 og er 1,4 %-point lavere
end i samme periode 2017. Omkostnings-
procenten er lavere end forventet.

Der var i andet kvartal aflgbsgevinster pa
erstatninger for egen regning pa 54 mio.kr.
mod 15 mio.kr. i 2017. Aflgbsresultatet i 2018
kan i stort omfang henferes til gevinster pa
arbejdsskadeforsikring. Derudover bidrog
risikomargen med en aflgbsgevinst pa

16 mio.kr. i andet kvartal 2018 mod

4 mio.kr. i 2017.
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INVESTERINGSRESULTAT
Investeringsresultatet gav i andet kvartal
2018 en gevinst pa 4 mio.kr. mod en ge-
vinst pa 22 mio.kr i samme periode i 2017.
Resultatet er p& niveau med det forven-
tede.

Investeringsafkastet er i andet kvartal
positivt pavirket af aktiemarkedet, som pé
trods af den optrappende handelskrig har
rettet sig oven pé ferste kvartals finansiel-
le uro. Obligationerne har givet et positivt
afkast som folge af rentefaldet, mens

afdaekningen af hensaettelserne har givet
et nulafkast. Pantebreve har i andet kvartal
veeret negativt pavirket af et gget antal
fortidsindfrielser.

Investeringsaktiverne er fordelt pa danske
og udenlandske obligationer, pantebreve
og aktier samt en mindre beholdning af
ejendomme. Den overordnede malszetning
er at skabe et tilfredsstillende forhold
mellem afkast og en lav markedsrisiko.
Den finansielle risiko justeres ved anven-
delse af afledte finansielle instrumenter.

Investeringsafkast

Mio.kr.

2. kvt. 2018

2. kvt. 2017

Investerings-

Investerings-

aktiver Afkast aktiver Afkast

Obligationer mv. 8.546 9 0,1 % 8.482 9 0,1%
Pantebreve mv. 1.021 1 0,1 % 1.222 9 0,7 %
Aktier 198 9 4,5 % 199 4 2,2 %
Ejendomme 13 0 2,4 % 16 0 1,5 %
Investeringsafkast, i alt 9.778 19 0,2 % 9.919 22 0,2 %
Administrationsomkostninger ifm.
: i -6 -7
investeringsvirksomhed
Kursgevinster vedrgrende diskontering af 7 14
forsikringsmeessige henseettelser
Forrentning af forsikringsmaessige

-2 -7
henseettelser
Investeringsafkast, netto 4 22

Forrentningen af forsikringsmeessige
hensaettelser sker ved brug af diskonte-
ringskurven fra EIOPA med tilleegget for
volatilitetsjustering ("VA-tilleegget”).

RESULTAT FOR FORSTE HALVAR 2018
Resultatet i farste halvar blev et overskud
pa 355 mio.kr. fgr skat mod et overskud pa
465 mio.kr. i fgrste halvar 2017 og er meget
tilfredsstillende.

Det forsikringstekniske resultat blev et
overskud pa 366 mio.kr. (405 mio.kr. i
2017), hvilket svarer til en Combined Ratio
pa 86,0 (84,11 2017). Resultatet er meget
tilfredsstillende og positivt pavirket af
uszedvanligt f& udgifter til vejrligsskader. |
forhold til fgrste halvar 2017 er resultatet
negativt pavirket af flere udgifter til stor-
skader og af feerre aflgbsgevinster.

Preemieindtaegterne udgjorde 2.609 mio.kr.
mod 2.545 mio.kr. i samme periode 2017.
Stigningen i preemieindtaegten svarer til en
vaekst pé 2,5 %, hvilket er meget tilfreds-
stillende og bedre end forventet.

Vejrligsskaderne udgjorde 25 mio.kr. for
egen regning mod 22 mio.kr. i fgrste halvar
2017. Fgrste halvar 2018 er positivt pavirket
af en mild vinter og af betydeligt faerre ud-
gifter til storme og skybrud end forventet.
Samlet set har der veeret ussedvanligt f&
erstatninger til vejrligsskader i arets forste
halvar set i forhold til det forventede. Vejr-
ligsskaderne har pavirket Combined Ratio
med 1,0 %-point mod 0,9 %-point i samme
periode 2017.

Combined Ratio

Combined Ratio,
underliggende forretning

Vejrligsskader f.e.r.
Storskader f.e.r.
Genetableringspreemie
Aflgbsresultat, erstatninger

Andring i risikomargen,
aflgbsresultat og indeveerende ar

Combined Ratio

1. halvar 1. halvar Aret
2018 2017 2017

83,0 82,7 81,3
1,0 0,9 1,5
6,9 6,2 6,6
0,0 0,0 0,0

-4,6 -6,0 -5,3

-0,3 0,3 0,3

86,0 84,1 84,4
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Storskader udgjorde i alt 180 mio.kr. i
fgrste halvar 2018 mod 158 mio.kr. i sam-
me periode 2017. Antallet af storskader
har i fgrste halvar 2018 veeret hgjere end
forventet. Ingen af de indtrufne storska-
der har dog haft en stgrrelse, der udlgser
erstatning fra reassurancedakningerne.
Samlet har erstatninger til storskader
pavirket Combined Ratio med 6,9 %-point
(6,2 %-point i 2017), hvilket er lidt bedre
end det forventede niveau pa 7-8 %-point.

P& den underliggende forretning blev Com-
bined Ratio 83,0 mod 82,7 i samme perio-
de 2017. Fgrste halvar 2018 var pavirket af
et rentefald i primeert den korte diskonte-
ringsrente i forhold til samme periode aret
for, hvilket har gget Combined Ratio med
0,7 %-point.

Aflgbsresultatet pa erstatninger for egen
regning udgjorde en gevinst pa 121 mio.kr.
mod 153 mio.kr. i 2017. Aflgbsresultatet

i 2018 kan primeert henfgres til ulykkes-
forsikringer pa Privat samt til arbejds-
skadeforsikringer pa Erhverv. Generelt
ses et lavere niveau af aflgbsgevinster pa
arbejdsskadeforsikringer end tidligere ar.
| tilleeg til aflebsgevinsten pé erstatninger
bidrog risikomargen med en aflgbsgevinst
pa 45 mio.kr. i fgrste halvar 2018 mod

29 mio.kr. i samme periode 2017.

Omkostningsprocenten blev pa 17,7 i fgrste
halvar 2018 mod 18,0 i samme periode
2017 og ligger lidt under det forventede.

Investeringsresultatet efter forrentning af
forsikringsmaessige henszettelser ud-
gjorde et tab p& 11 mio.kr. i fgrste halvar
2018 mod en gevinst pd 60 mio.kr. i fgrste
halvar 2017. Investeringsresultatet for 2018
er ikke tilfredsstillende og er negativt
pavirket af udviklingen pé de finansielle
markeder i arets fgrste kvartal.

KAPITALFORHOLD
Solvenskapitalkravet for Alm. Brand For-
sikring A/S var ultimo andet kvartal 2018
pé 1.016 mio.kr. mod 1.044 mio.kr. ultimo
samme periode 2017.

Kapitalgrundlaget udgjorde 3159 mio.kr.,
og der var séledes en overdakning i for-
hold til solvenskapitalkravet pa

2143 mio.kr.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde den
allokerede egenkapital til Forsikring
2,2 mia.kr.

VASENTLIGE BEGIVENHEDER

Nyt rejseforsikringsprodukt

| marts maned lancerede Alm. Brand et
nyt, modulopbygget rejseforsikrings-
produkt. Markedet har taget godt imod
produktet, der i Forbrugerréddet Teenk’s test
opnéede en tredjeplads blandt alle rejse-
forsikringsprodukter pa markedet og en
forsteplads blandt de produkter, der kan

kgbes uden binding til andre forsikrings-
produkter. Fra forste juli tilbydes grund-
deekningen pa det nye produkt desuden
helt gratis til alle kunder i Alm. Brand Bank
med et Mastercard Gold eller Platinum
kreditkort. Disse kunder har derudover
mulighed for at kgbe tilvalgsdaekninger

til forsikringen, sd den afstemmes deres
individuelle behov.

ID Sikring — udvidelse af daekning

Alm. Brand har fra begyndelsen af juli
udvidet identitetsforsikringen ”ID Sikring”,
der er en del af indboforsikringsproduktet,
til nu ogsa at deekke misbrug og chikane
pa nettet. Fokus er p& at yde forebyg-
gende radgivning om, hvordan man bedst
beskytter sig selv og sin familie pa nettet.
Har kunden veeret udsat for chikane, falske
profiler eller ugnsket spredning af f.eks.
billeder, kan Alm. Brand fremover hjaelpe
med at lukke falske profiler og mailkonti
eller fa kreenkende materiale eller kom-
mentarer, som er offentliggjort uden kun-
dens samtykke, fjernet fra Internettet.
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Forsikring

2. kvt. 2. kvt. 1. halvar 1. halvar Aret 2. kvt. 2. kvt. 1. halvir 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017 Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017
RESULTAT-  Bruttopraemieindteegter 1.317 1.278 2.609 2.545 5.157 BALANCE Aflgbsresultat, erstatninger 63 47 121 153 274
OPG@RELSE Erstatningsudgifter -867 -815 -1.654 -1.621 -3.264 Aflgbsresultat, risikomargen 24 9 45 29 48
Forsikringsmaessige Forsikringsmzaessige henseettelser 7.650 7.749 7.650 7.749 7.203
driﬁsomiostningegr ~233 "235 “aet st ~o01 Forsikringsaktiverg 101 220 101 220 141
Resultat af genforsikring -65 -21 -128 -62 -187 Egenkapital 2.168 2.139 2.168 2.139 2.493
Forsikringsteknisk resultat 152 207 366 405 805 Aktiver, i alt 10.507 10.665 10.507 10.665 10.702
Renter og udbytter mv. 34 47 76 96 188
Kursgevinster -15 -25 -71 -30 -23 N@GLETAL Bruttoerstatningsprocent 65,9 63,7 63,4 63,7 63,3
Administrationsomkostninger i Nettogenforsikringsprocent 4.9 1,7 4.9 2,4 3,6
forbindelse med investeringsvirk- -6 -7 -13 -15 -33 Skadeforlob 70,8 65,4 68,3 66,1 66,9
somhed Bruttoomkostningsprocent 17,6 18,4 17,7 18,0 17,5
Forr'enFning og k’ursregulering af -9 7 3 9 -0 Combined Ratio 88,4 83,8 86,0 84,1 84,4
for3|kr|nfgsmae33|ge henseettelser gﬁ;g:;ﬂ;itg eksklusive 032 675 00.6 00, so.7
Investeringsafkast efter
;Zr;::etttmerife:g kursregulering af 4 22 -11 60 112 nggre;w:;tpéi)lforrentmng 26,8 40,0 30,5 375 38,5
Resultat for skat 156 229 355 465 917 Egenkapitalforrentning 20,9 315 24,1 29.6 30.6
Skat -34 -49 -75 -98 -196 efter skat (%)
Resultat efter skat 122 180 280 367 721

Hoved- og nggletalsoversigten er udarbejdet med udgangspunkt i bekendtggrelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

*) Aflgbsresultat er opgjort eksklusive andel pé risikomargen.
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Pension

Meget tilfredsstillende resultat for skat pa 25
mio.kr. og en flot vaekst i indbetalinger pa 41 %.

RESULTAT FOR ANDET KVARTAL 2018
Resultatet for skat for andet kvartal 2018
udgjorde 25 mio.kr. (24 mio.kr. i 2017). Re-
sultatet er meget tilfredsstillende og bedre
end forventet.

Resultatet er sammensat af:

+ Omkostnings- og risikoresultat pa
17 mio.kr.

+ Renteresultat pa 6 mio.kr.

+ Resultat af gruppelivsforretning pa
2 mio.kr.

* Resultat af ikke-bonusberettigede liv-
renter pa 0 mio.kr.

+ Egenkapitalens investeringsafkast pa 0
mio.kr.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde bo-
nusgraden 21,7 %, hvilket er et fald pa 0,7
%-point i forhold til ultimo fgrste kvartal.
Udviklingen skyldes turbulente finansmar-
keder samt tildeling af den hgjeste depot-
rente til kunderne blandt de kommercielle
selskaber. Bonusgraden er fortsat meget
tilfredsstillende og giver Alm. Brand Pen-
sion mulighed for fortsat at kunne tilbyde
hgje og konkurrencedygtige depotrenter til
kunderne.

Malt pa omfanget af kundemidlerne er
AUM (asset under management) ultimo
andet kvartal steget til 14,2 mia.kr., hvilket
er en stigning pa 5,8 % sammenlignet med
samme tidspunkt sidste ar.

Pensionsindbetalinger

Indbetalinger til garanterede ordninger

| andet kvartal 2018 udgjorde praemierne i
alt 444 mio.kr. (315 mio.kr. i 2017), hvilket
er en stigning pa 40,9 % sammenlignet
med samme periode sidste ar og bedre
end forventet.

Tallene deekker over en stigning i de
lgbende preemier pa 10,5 %, mens en-
gangsindbetalingerne er steget med 69,1
%. Udviklingen skyldes en pzen vaekst i
firmasegmentet, hvor kunder har flyttet
hele deres engagement over til Alm. Brand
Pension.

Udviklingen i indbetalingerne er meget
tilfredsstillende og lever op til vaekstambi-
tionerne pa pensionsomradet.

Den pzene vaekst i iszer firmasegmentet
skal ses i lyset af flere strategiske initia-
tiver, som har bidraget til at understotte

udviklingen. Dette inkluderer enklere
adgang for kunderne via digitalisering i
indtegningsprocessen samt lempelse af
krav ved afgivelse af helbredserkleeringer.
Herudover har Pension justeret prissaetnin-
gen af udvalgte produkter med henblik p&
at opna en bedre konkurrencedygtighed.

Foruden indbetalinger i Alm. Brand Pension
har kunderne mulighed for at indbetale pa
markedsbaserede investeringsordninger,
der ligger i banken.

Forsikringsydelser

De samlede forsikringsydelser udgjorde
224 mio.kr. i drets andet kvartal mod

255 mio.kr. i samme periode 2017. Bag-
grunden for de lave forsikringsydelser er
blandt andet en gget kundeloyalitet, som
har betydet en reduktion i genkgbene.

Risikoresultat

Risikoresultatet, som er forskellen mellem
opkreaevede preemier og faktiske udgifter til
erstatninger, blev for egen regning positivt
med 16 mio.kr. for andet kvartal 2018, hvil-
ket er 4 mio.kr. lavere end samme periode
2017. Resultatet er meget tilfredsstillende
og blandt de bedste i branchen.

Omkostninger

Omkostningerne til erhvervelse og admini-
stration ligger p& 25 mio.kr. i andet kvartal
2018, hvilket er pa niveau med samme
periode 2017 og lidt lavere end forventet.

Omkostningsresultat
Omkostningsresultatet, som er forskellen
mellem opkraevede omkostningsbidrag og
faktiske omkostninger, blev for egen reg-
ning positivt med 1 mio.kr. Omkostnings-
resultatet er bedre end i samme periode
sidste ar som fglge af hgjere omkost-
ningsbidrag. Resultatet er tilfredsstillen-
de, samtidig med at Alm. Brand Pension
har nogle af de laveste omkostninger for
gennemsnitsrenteprodukter (jf. AOP fra
branchens sammenligningsportal, "Fakta
om pension”).

Investeringsafkast af kundemidler

For andet kvartal 2018 blev afkastet af
investeringsaktiver (fgr pensionsafkast-
skat) tilhgrende kunderne 104 mio.kr.,
hvilket svarer til et afkast pa 0,8 % (3,2 %
p.a.) mod et afkast pa 320 mio.kr. i samme
periode 2017. Investeringsaktiverne er
placeret i obligationer, aktier og ejendom-
me og udgjorde 14,0 mia.kr. ved periodens
udgang.

PENSION
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Afkastet af kundernes investeringsaktiver
er positivt pavirket af aktiemarkedet, som
pa trods af den optrappende handelskrig
stiger som folge af den fortsatte fremgang
for verdensgkonomien. Generelt har obli-
gationerne givet et positivt afkast som fel-
ge af rentefaldet, dog har kreditobligatio-
ner og emerging markets bidraget negativt.
Hgjere amerikanske renter og en styrket
dollar samt landespecifikke gkonomiske
udfordringer gor, at emerging markets giver
et negativt afkast i andet kvartal. Ejen-
domsportefgljen leverede i kvartalet et
afkast pa 1,1 % (4,6 % p.a.).

Fortjenstmargen

Fortjenstmargenen er steget med 11 mio.kr.
og udger 419 mio.kr. ultimo andet kvartal
2018. Stigningen skyldes selskabets vaekst.

Der er pa brancheniveau fortsat en dialog
med Finanstilsynet om regnskabsbegrebet
Fortjenstmargen, idet forudsesetningerne

for opggrelse heraf diskuteres. Det er Alm.
Brand Pensions forventning, at en endelig
afklaring ikke vil zendre veesentligt pé selska-
bets kapitalmzaessige situation, som er meget
steerk.

Bonusgraden

Den samlede bonusgrad udgjorde 21,7 %
ultimo andet kvartal 2018, hvilket er et fald
pa 1,9 %-point i forhold til ved arets start.
Bonusgraden er fortsat szerdeles tilfreds-
stillende.

Nye kunder placeres i rentegruppe 0, hvor
bonusgraden ultimo andet kvartal 2018 ud-
gjorde 23,7 %.

| rentegruppe 2 og 3, som indeholder
kunder med de hgjeste garantier, udgjorde
bonusgraden ultimo andet kvartal 2018

omkring 15 %, hvilket er meget tilfredsstil-
lende. Grupperne har fortsat en forsigtig
investeringspolitik med en betydelig andel
obligationer og finansielle instrumenter for
at sikre en god balance mellem investerin-
gerne og forpligtelserne i gruppen.

Nedenstéende tabel viser den aktuelle de-
potrente, bonusgrad, afkast og fordelingen
af kundernes investeringsaktiver for de fire
rentegrupper, som portefgljen af bonusbe-
rettigede forsikringer er opdelt i.

Investeringsafkast
Investerings- Afkast Afkast
aktiver 2. kvt. p.a.
Mio.kr.
Obligationer 10.422 0,2 % 0,8 %
Aktier 2.359 3,2 % 13,0 %
Ejendomme 1.255 1,1 % 4,6 %
lalt 14.037 0,8 % 32%

De samlede livsforsikringshensaettelser er i
arets andet kvartal steget med 257 mio.kr.
til i alt 13,7 mia.kr. Stigningen kan primeert
henfgres til nettotilgangen af pensions-
midler i perioden.

u74* Rentegrp. 0 Rentegrp. 1 Rentegrp. 2 Rentegrp. 3 I alt
Grundlagsrente (% p.a.) 0,5-1,5 1,5-2,5 2,5-3,5 3,5-4,5
Depotrente (% p.a.) 5,00 5,50 5,50 6,00
Investeringsaktiver (mia.kr.) 0,1 9,2 1,1 1,2 2,4 14,0
Bonusgrad (%) 23,7 22,9 15,2 13,3 21,7
Afkast (% &.t.d. omregnet til p.a.) 0,8 0,6 1,0 0,9 0,8
Fordeling investeringsaktiver (%):
Obligationer 100 69 71 82 86 73
Aktier 0 21 20 7 3 17
Ejendomme 0 10 9 8 6 9
Rentederivater 0 0 0 3 5 1

*lkke bonusberettigede bestande

PENSION
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RESULTAT FOR FORSTE HALVAR 2018
Resultatet for fgrste halvar 2018 blev et
overskud pé 51 mio.kr. for skat mod et
overskud pa 58 mio.kr. i samme periode
2017. Resultatet er meget tilfredsstillende
og skal ses i lyset af, at der i 2017 var en
ekstraordinger indtaegt pa 12 mio.kr. i be-
standen af ikke-bonusberettigede livrenter.

Resultatet er sammensat af:

+ Omkostnings- og risikoresultat pa
36 mio.kr.

» Renteresultat pa 13 mio.kr.

» Resultat af gruppelivsforretning pa
4 mio.kr.

* Resultat af ikke-bonusberettigede liv-
renter p& 0 mio.kr.

« Egenkapitalens investeringsafkast pa
minus 2 mio.kr.

De samlede indbetalinger er i forste halvar
2018 steget med 41,7 % til 1.011 mio.kr. i
forhold til samme periode 2017. De ga-
ranterede indbetalinger steg med 11,9 %,
mens engangsindbetalingerne steg med
70,4 %.

Forsikringsydelser udgjorde 552 mio.kr.
mod 533 mio.kr. i farste halvar 2017. Ri-
sikoresultatet i 2018 udgjorde 32 mio.kr.,
hvilket er tilfredsstillende, men 5 mio.kr.
lavere end i samme periode 2017.

De forsikringsmeaessige driftsomkostninger
udgjorde 49 mio.kr., hvilket er lidt lavere
end i samme periode 2017. Omkostnings-
resultatet udgjorde i fgrste halvar 2018 et
overskud pa 4 mio.kr. mod et underskud

i samme periode 2017 pa 9 mio.kr. Det
bedre omkostningsresultat kan henfgres til
hgjere omkostningsbidrag.

Investeringsafkastet af kundemidler ud-
gjorde 43 mio.kr. (for pensionsafkastskat)
svarende til et afkast pa 0,4 % (0,8 % p.a.).
Afkastet i forste halvar 2017 udgjorde

515 mio.kr. og var positivt pavirket af salget
af ejendommen pa Radhuspladsen i Kg-
benhavn.

Det forsikringstekniske resultat udgjorde
53 mio.kr. i fgrste halvar 2018 mod 57 mio.
kr. i fgrste halvar 2017.

INDBETALINGER TIL PENSIONSORD-
NINGER I BANKEN

Ud over indbetalinger i Alm. Brand Pension
har kunderne mulighed for at indbetale

til pensionsordninger, der er placeret i
banken. De samlede indbetalinger i banken
udgjorde 232 mio.kr. i andet kvartal 2018
(811 mio.kr. i 2017), hvoraf 5 mio.kr. vedrar-
te tilgang fra Saxo Privatbank. Eksklusive
tilgangen fra Saxo Privatbank faldt indbe-
talingerne 27 %. Af de samlede indbetalin-
ger i banken vedrgrte 72 mio.kr. produktet
OpsparingPlus mod 114 mio.kr. i andet
kvartal 2017.

Den samlede pensionsformue for pensions-
ordninger i banken udgjorde 7,5 mia.kr. ultimo
andet kvartal 2018 (4,3 mia.kr. i samme
periode 2017), hvoraf 3,4 mia.kr. vedrarte
tilgang fra Saxo Privatbank.

Faldet i sdvel indbetalinger som pensi-
onsformue eksklusive tilgangen fra Saxo
Privatbank skyldes altovervejende, at en
reekke kunder har valgt at flytte deres
pensionsordning — primzert indskudsbase-
rede - over i gennemsnitsrentemiljget som
folge af den hgje depotrente.

KAPITALFORHOLD

Solvenskapitalkrav for Alm. Brand Liv og
Pension A/S udgjorde 142 mio.kr. ultimo
andet kvartal 2018 mod 142 mio.kr. ultimo
samme periode 2017.

Kapitalgrundlaget udgjorde 1.051 mio.kr.
ultimo kvartalet, og der var séledes en
overdaekning p& 909 mio.kr. i forhold til
solvenskapitalkravet. Selskabets solvens-
kapitalkrav er meget lavt som fglge af de
store bonuspotentialer ultimo kvartalet.

Egenkapitalen allokeret til Pension ud-
gjorde 595 mio.kr. ved udgangen af andet
kvartal 2018.
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Pension

2.kvt.  2.kvt. 1.halvir 1. halvar Aret 2. kvt. 2. kvt. 1. halvdr 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017 Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017
RESULTAT- Preemier 444 315 1.011 713 1.394 BALANCE i
OPGORELSE Henszttelse til . 14.165  13.385  14.165  13.385  13.758
Investeringsafkast efter forsikringskontrakter, i alt
X 96 286 42 449 735 . i
rentefordeling Egenkapital, i alt 595 769 595 769 800
Forsikringsydelser -224 -255 -552 -533 -1.032 Aktiver, i alt 14.875 14.325 14.875 14.325 15.244
Forsikringsmaessige
driftsomlgostning;gr, i alt -24 25 49 51 99 Egenkapitalforrentning
) ) N@GLETAL . 14,3 12,2 14,7 14,1 11,2
Resultat af afgiven forretning 1 1 0 0 - for skat (%)
Andring i livsforsikringshensaet- 257 206 -379 515 871 Egenkapitalforrentning 112 95 115 11.0 9.2
telser efter skat (%)
Andring i fortjenstmargen -11 -1 -27 -6 -31 Bonusgrad (%) 21,7 24,3 21,7 24,3 23,6
Forsikringsteknisk resultat 25 25 53 57 93
Egenkapitalens investeringsafkast 0 -1 -2 1 0
Resultat for skat 25 24 51 58 93 Hoved- og nggletalsoversigten er udarbejdet med udgangspunkt i bekendtggrelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.
Skat -5 -5 -11 -13 -16
Resultat efter skat 20 19 40 45 77
Egenkapitalens afkastkrav
Egenkapitalens investeringsafkast 0 -1 -2 1 0
Resultat af ikke bonusberettigede 0 1 0 13 14
bestande
Gruppeliv 2 2 4 4 7
Renteresultat 6 6 13 12 25
Omkostningsresultat 1 -4 4 -9 -13
Risikoresultat 16 20 32 37 60
Resultat for skat 25 24 51 58 93
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Bank

Samlet resultat pa 21 mio.kr. for skat og fortsat
stigende aktivitet i banken.

RESULTAT FOR ANDET KVARTAL 2018
Det samlede resultat for banken blev et
overskud pa 21 mio.kr. i andet kvartal 2018
mod 32 mio.kr. i samme periode 2017.

Det turbulente investeringsmarked har
medfgrt et negativt beholdningsresultat,
som i stort omfang blev opvejet af tilba-
gefarsel af nedskrivninger pa 25 mio.kr.
Derudover er resultatet positivt pavirket
af en engangsindteegt p& 24 mio.kr. som
folge af overtagelsen af hovedparten af
aktiviteterne i Saxo Privatbank. Resultatet
for bankens drift i andet kvartal er ikke
tilfredsstillende.

Integration af tidligere Saxo Privatbanks
aktiviteter

Med virkning fra den 1. april 2018 indgar
resultatet af de overtagne aktiviteter fra
Saxo Privatbank fuldt ud i resultatet og ba-
lancen for Alm. Brand Bank. Den forelgbige
keobspris er opgjort til 384 mio.kr., mens
nettoveerdien af aktiver og passiver opgjort
til markedsveerdi inklusive veerdien af kun-
derelationer er opgjort til 557 mio.kr., altsd
en hgjere veaerdi af de overtagne aktiviteter
pa 174 mio.kr. (badwill).

| den opgjorte nettoveerdi af aktiver og pas-
siver til markedsveerdi pa 557 mio.kr. indgar
séledes et immaterielt aktiv p& kunderela-
tioner pa 223 mio.kr. samt en udskudt
skatteforpligtelse vedrgrende dette aktiv pa
49 mio.kr. Se note 5 Abningsbalance Saxo
Privatbank.

Den opgjorte merveerdi af de overtagne
aktiver og passiver pa 223 mio.kr. eks-
klusive den udskudte skatteforpligtelse
er indteegtsfort under @vrige indtaegter i
hoved- og nggletalsoversigten. De samle-
de omkostninger til integration er forelg-
bigt opgjort til 199 mio.kr. og preesenteres
ligeledes under @vrige indteegter. Samlet
pavirker det resultat fgr skat i andet kvar-
tal positivt med 24 mio.kr.

Forventningen til resultatet fra Saxo Privat-
bank-aktiviteterne i andet halvar er fortsat
et nulresultat.

Indtaegter

Bankens indteegter udgjorde 174 mio.kr. i
andet kvartal 2018 sammenholdt med 129
mio.kr. i andet kvartal 2017.

Netto rente- og gebyrindtaegter udgjorde
90 mio.kr. i andet kvartal 2018 (62 mio.kr. i
samme periode 2017). Eksklusive Saxo Pri-
vatbank udgjorde netto rente-og gebyrind-
teegter 58 mio.kr og er dermed lidt under
det forventede. Banken har haft vaekst i
Pluskunder, men pa trods af dette opleves
en lavere udvikling i netto rente- og gebyr-
indtegter fra bankens oprindelige porte-
fglje. Det skyldes starre laneindfrielser og
mindre behov for bankldn hos nye kunder.
Derudover er der fortsat gget priskonkur-
rence om de mest attraktive kunder. En
konkurrence, som er intensiveret i farste
halvar 2018 og i andet kvartal 2018 i saer-
deleshed. En del af de faldende indteegter
fra bankens udlan opvejes af stigende
indtaegter fra formidlede Totalkreditlan.

Handelsindteegter fra Finansielle Markeder
udgjorde 36 mio.kr. i andet kvartal 2018

(41 mio.kr. i samme periode 2017), hvor-

af de 6 mio.kr. kommer fra det tidligere
Saxo Privatbank. Niveauet er lidt under det
forventede og skyldes primeert et relativt
turbulent investeringsmarked men ogsé
kundernes mindre handelsaktivitet.
Leasing havde indtaegter, hvori der er fra-
trukket afskrivninger, pa 18 mio.kr. i andet

kvartal 2018 mod 20 mio.kr. i andet kvartal
2017, hvilket er lidt under det forventede.
Tilbagegangen har veeret praeget af, at pri-
vatmarkedet for leasing er blevet halveret
efter den seneste afgiftseendring i efteraret
2017, mens udviklingen i erhverv er tilbage
pa samme niveau som fgr sendringen af
registreringsafgiften.

@vrige indtaegter udgjorde 30 mio.kr. i
andet kvartal 2018. Indteegten er 24 mio.kr.
hgjere end i andet kvartal 2017 som fglge
af en engangsindteegt pa 24 mio.kr. ved
overtagelsen af hovedparten af aktivite-
terne i Saxo Privatbank., jf. ovenstaende
beskrivelse.

Rentemarginalen for banken var p& 2,1 %
i andet kvartal 2018 og saledes fortsat
pavirket af gget konkurrence samt lavere
kuponrenter pa bankens obligationsbe-
holdninger. Rentemarginalen var i andet
kvartal 2017 pa 2,3 %.
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Omkostninger

Omkostninger udgjorde 171 mio.kr. i andet
kvartal 2018 (116 mio.kr. i andet kvartal
2017), hvoraf de 41 mio.kr kan henfgres til
Saxo Privatbank. Den resterende stigning
pé 14 mio.kr. svarer til den forventede
udvikling og kommer fra fortsatte investe-
ringer i veekst og digitalisering, som har
omfattet nyansaettelser i bankens filialer
samt udvikling af digitale lgsninger til
sikring af gode kundeoplevelser for nye og
eksisterende kunder.

Beholdningsresultat
Beholdningsresultatet udgjorde minus 7
mio.kr. i andet kvartal 2018 mod en ind-
teegt pa 4 mio.kr. i 2017. Bankens egenbe-
holdning af obligationer gav i andet kvartal
sidste ar et afkast pa 8 mio.kr., mens
afkastet i andet kvartal i &r var praeget af
fortsat uro pa de finansielle markeder og
derfor gav et negativt afkast p& 1 mio.kr.
Afkastet pé aktier, som primaert kommer
fra sektoraktier, er pa et usendret niveau i
forhold til andet kvartal 2017.

Nedskrivninger

Banken har tilbagefert nedskrivninger péa
25 mio.kr. i andet kvartal 2018 mod tilba-
gefarte nedskrivninger pa 15 mio.kr. i andet
kvartal 2017.

De tilbageferte nedskrivninger vedrgrer
hovedsageligt indfrielse af en reekke
udlansengagementer. Udviklingen er en
naturlig fglge af de forbedrede konjunktu-
rer for udlanssegmenterne.

Nedskrivninger
2. kvt. 2. kvt Nedskr.
Mio.kr. 2017 2018 i %
Udlan
Retail -9 -9 0%

Afviklingsportefolje

Landbrug -1 -10 -8 %
Erhvervsejendomme -9 -8 -3 %
Pantebreve -2 -8 -5 %
Nectskrlvnmger 21 -35 1%
udlan
Optionsaftale pa
5 6 10
pantebreve
Samlede 15 95

nedskrivninger

¥ Tab og nedskrivninger i procent af den
gennemsnitlige portefglje i 2. kvt. 2018. Procenten
kan ikke sammenlignes med nedskrivningsprocent-
en i hoved- og nggletalsoversigten.

® Nedskrivningerne indeholder kreditrelaterede
kursreguleringer pa pantebreve

Forretningsomfang

Banken har generelt oplevet stigende
aktivitet, og over de sidste 12 maneder er
antallet af Pluskunder, uden indregning af
Saxo Privatbank, steget med 9 %. Pluskun-
deantallet fra det tidligere Saxo Privat-
bank blev fastholdt i andet kvartal, og det
samlede husstandsantal er pa et forventet
niveau. Banken har ved overtagelsen af
aktiviteter i det tidligere Saxo Privatbank
overtaget en portefglje af erhvervskunder.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde udlan
4,3 mia.kr., hvilket er en stigning pa 1,3
mia.kr. i forhold til andet kvartal 2017.
Eksklusive udlan fra Saxo Privatbank pa 1,5
mia.kr. er udldnet faldet med 0,2 mia.kr.,
hvilket kan henfgres til afdrag og indfriel-
ser fra eksisterende kunder samt effekten
af implementeringen af IFRS 9. Herud-
over ses et generelt lavere l&nebehov hos
nye og eksisterende kunder. Udviklingen
afspejler en generel tendens i samfundet,
hvor kunderne afvikler geeld, konverterer
geeld til realkreditlén og sparer op.

Boligmarkedet er stadig inde i en positiv
udvikling, og der er veekst i bruttoudlanet.
Dog kan det konstateres, at den generelle
markedsudvikling ogsa rammer udlénet
hos Alm. Brand, og det sker i starre om-
fang end forventet. Konkurrencen er endnu
engang blevet skeerpet, hvilket kan ses

pa rentemarginalen, isser pa andelsbolig-

lan. Trods den hérde konkurrence vil Alm.
Brand ikke g& pa kompromis med koncer-
nens kreditpolitik.

Portefgljen af formidlede Totalkredit-lan
udvikler sig fortsat positivt med en samlet
portefglje pé& 14,8 mia.kr. mod 8,0 mia.kr.
ultimo andet kvartal 2017 svarende til en
vaekst pa 85 % i perioden. Portefgljen af
formidlede Totalkredit-lan fra Saxo Pri-
vatbank udger 5,5 mia.kr. Eksklusive Saxo
Privatbank er stigningen 1,3 mia.kr. og veek-
sten pé 16 %. Der er tale om en betydelig
positiv udvikling bade i nye kunder og eksi-
sterende kunders omlaegning af banklan til
realkreditlan.

Finansielle Markeder har oplevet en stadig
gget mandat- og kundetilgang i Kapitalfor-
valtning og IndexPlus, som er steget til

0,5 mia.kr. Kapitalforvaltning og Wealth
Management-omrédet er derudover for-
gget med ca. 50 % ved tilgangen af por-
tefoljen fra Saxo Privatbank, og bankens
position inden for kapitalforvaltningsom-
radet er styrket. Samtidig betyder overta-
gelsen af aktiviteterne fra Saxo Privatbank,
at Alm. Brand Bank kan tilbyde et Privat
Banking koncept som har veeret efter-
spurgt af eksisterende formuende kunder.
Andet kvartal 2018 har veeret preeget af
turbulente markeder, hvilket har pavir-

ket prisseetningen pa aktiver som aktier,
realkreditobligationer og kreditobligationer,
og har haft negativ effekt pa indtjeningen i
Finansielle Markeder.
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Portefgljen i Leasing udgjorde 985 mio.kr.
ved udgangen af andet kvartal 2018 fordelt
pa ca. 8.700 biler. Dette er en stigning pa
23 mio.kr. svarende til 2 % i forhold til
samme tidspunkt sidste ar. Privatleasing
har fortsat sveere markedsvilkér og viste

et fald p& 8 % i forhold til ultimo andet
kvartal 2017, mens erhvervssegmentet steg
med 15 % i forhold til samme tidspunkt
2017. Markedet for privatleasing er tilbage
pa markedsniveauet i 2015.

Afviklingsportefoljen

Det samlede udléan i afviklingsportefaljen
er i andet kvartal 2018 reduceret med 12
mio.kr. til 531 mio.kr. Justeret for tab og

nedskrivninger udggr reduktionen

38 mio. kr., hvoraf Landbrug er reduceret
med 22 mio.kr., Erhvervsejendomme er
reducereret med 9 mio.kr.,, mens Pantebre-
ve er reduceret med 7 mio.kr. Udviklingen i
den samlede krediteksponering i portefel-
jen under afvikling er som forventet.

Indlan

Ultimo andet kvartal 2018 havde banken
indlan for 10,8 mia.kr., hvilket er 3,6 mia.kr.
hgjere end ultimo andet kvartal 2017. Stig-
ningen kan tilskrives tilgang af Saxo Pri-
vatbank pa 3,5 mia.kr. Ultimo andet kvartal
2018 udgjorde de variabelt forrentede
indlan 99 % af de samlede indl&n mod

91 % i samme periode 2017.

Krediteksponering efter nedskrivninger

31. december
Mio.kr. 2017

Udlan 3.117

Afviklingsportefalje

Landbrug 159
Erhvervsejendomme 257
Pantebreve 165
Afviklingsportefolje i alt 581
Optionsaftale pa pante-
1M
breve

Samlet krediteksponering 4.809

31. marts 30. juni  Portefoljeandel

2018 2018 i%
2.841 4.325

135 123 23 %

244 243 46 %

164 165 31 %

543 531 100 %
1.063 1.021
4.447 5.877

RESULTAT FOR FORSTE HALVAR 2018
Det samlede resultat for banken blev et
overskud fgr skat pa 34 mio.kr. i fgrste
halvar mod 48 mio.kr. i samme periode
sidste ar.

Netto rente- og gebyrindtaegter steg med
28 mio.kr. Eksklusive Saxo Privatbank ses
et fald p& 4 mio.kr. i den oprindelige porte-
folje, hvilket er et resultat af det generelt
lavere lanebehov hos nye og eksisteren-
de kunder. Handelsindteaegterne udgjorde
69 mio.kr i fgrste halvar 2018 svarende
til et fald pé& 14 mio.kr. i forhold til sam-
me periode sidste ar. Aktiviteter fra Saxo
Privatbank bidrog med 6 mio.kr. i han-
delsindteegter. Faldet skyldes turbulente
finansielle markeder.

Leasing havde indteegter for 38 mio.kr. i
fgrste halvar 2018 mod 37 mio.kr. i sam-
me periode sidste ar. Som forventet er
indteegterne fra privatleasing faldet, mens
erhvervsleasing fortsat stiger.

@vrige indteegter steg med 22 mio.kr. i for-
hold til fgrste halvar 2017, hvilket kan hen-
fgres til engangsindteegten pa 24 mio.kr.
ved overtagelsen af hovedparten af aktivi-
teterne i Saxo Privatbank., jf. ovenstédende
beskrivelse.

Omkostningerne udgjorde 293 mio.kr. i
fgrste halvar 2018 mod 234 mio.kr. for
forste halvar 2017. | omkostninger indgar
41 mio.kr. fra det tidligere Saxo Privatbank,
mens den resterende stigning kan henfgres
til omkostninger til investering i vaekst og
digitalisering.

Beholdningsresultatet udgjorde minus

15 mio.kr. i fgrste halvar 2018 mod 10 mio.
kr. i samme periode sidste ar. Resultatet er
ikke tilfredsstillende og skyldes de turbu-
lente finansielle markeder.

Nedskrivningerne udgjorde tilbagefarsler
pa 45 mio.kr. mod tilbagefgrsler af ned-
skrivninger i samme periode sidste ar pa
12 mio.kr. De tilbagefgrte nedskrivninger
vedrgrte hovedsageligt indfrielse af en
reekke udlansengagementer, hvorpa der
tidligere var nedskrivninger.
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Likviditet

Ved udgangen af andet kvartal 2018
udgjorde bankens likviditet 6,5 mia.kr.,
og den likviditetsmaessige overdaekning
udgjorde 4,9 mia.kr. svarende til 313 % af
lovkravet. Overdeekningen steg med

1,7 mia.kr. i andet kvartal 2018.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde LCR
(Liquidity Coverage Ratio) 474 %.

Kapitalforhold 2017. Kapitalreservationen svarede til

Bankens kapitalgrundlag udgjorde 30 % af krediteksponeringen, hvilket er
2,0 mia.kr. ultimo andet kvartal 2018, og lavere end ultimo 2017 som fglge af tilgang
solvensprocenten udgjorde 20,6 for kon- af aktiviteter fra Saxo Privatbank.
cernen.

Ultimo andet kvartal 2018 udgjorde de
Kapitalreservation til kreditrisici akkumulerede nedskrivninger 1.605 mio.kr.
Bankens samlede kapitalreservation til mod 1.569 mio.kr. ultimo 2017, og stignin-
kreditrisici udgjorde 2.280 mio.kr. ultimo gen kan henfgres til tilgang af aktiviteter

andet kvartal 2018 mod 2.137 mio.kr. ultimo fra Saxo Privatbank.

Kapitalforhold

Kapitalreservation til kreditrisici

Moder-
Mio.kr. selskab Koncern
Kapitalgrundlag 1.972 1.969
Risikoeksponering 9.110 9.540
Solvensprocent 21,6 20,6
Kernekapitalprocent 19,7 18,8
Individuelt solvensbehov (%) 11,2 11,3
Overdakning (%) 10,4 9,3

30. juni 2018 31. december 2017
Reservation/ Reservation/
Balance- Kredit- Akkumulerede Ngdvendig Samlet kredit- Samlet kredit-
Mio.kr. vaerdi  eksponering® nedskrivninger? kapital reservation eksponering reservation eksponering
Udlan 4.293 4.741 448 469 917 19 % 634 20 %
Afviklingsportefglje 531 2.709 1.157 198 1.355 50 % 1.480 50 %
I alt - ekskl. reverse-
forretninger 4.824 7.450 1.605 667 2.272 30 % 2.114 34 %
Reverse-forretninger
samt koncerninterne 32 32 - 8 8 25 % 23 13 %
transaktioner
1 alt koncern 4.856 7.482 1.605 675 2.280 30 % 2.137 34 %

@ Bruttoudlan, restgeeld pa pantebreve samt krediteksponering via optionsaftale med Alm. Brand Forsikring
9 Inklusive kursregulering af pantebreve
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TILSYNSDIAMANTEN

Banken efterlever ultimo andet kvartal
2018 de fem greenseveerdier i Finanstil-
synets tilsynsdiamant. Udlansvaeksten pé
26 % er inklusive tilgang af udlan fra Saxo
Privatbank. Eksklusive tilgang af udlan

fra Saxo Privatbank udger udlansveeksten
minus 6 %.

AVAVA

VASENTLIGE BEGIVENHEDER
Integration af Saxo Privatbank A/S’
aktiviteter

Banken har med virkning fra 1. april 2018
overtaget hovedparten af aktiviteterne

i Saxo Privatbank A/S. Det er besluttet
fortsat at benytte Bankdata som datacen-
tral for aktiviteterne, og som faglge heraf
er aftalen med SDC opsagt. Overgangen til

Store eksponeringer

Graenseveerdi < 125% 30. juni - 2018 19% 2017 22 %
Udldnsvaekst

Graenseveerdi < 20% 30. juni - 2018 26 % 2017 1%

Funding ratio

Graenseveaerdi < 1 30. juni - 2018 0,44 2017 0,52
Ejendomseksponering

Graenseveerdi < 25% 30. juni - 2018 9 % 2017 7 %

Likviditetsoverdaekning
Graenseveerdi > 50%

30. juni - 2018 313 % 2017 276 %

én bankplatform forventes at ske i fjerde
kvartal 2018. Som en del af integrationen
af Saxo Privatbanks aktiviteter i Alm. Brand
sammenlaegges en raekke filialer. Saledes
er sammenlaegningen af filialerne i Aarhus
og Kolding allerede gennemfgrt, mens
filialerne i Esbjerg og Odense vil blive sam-
menlagt i efteraret 2018.

Der har veeret en mindre nedgang i udla-
net fra den overtagne portefglje, hvilket
skyldtes den generelle tendens i marke-
det, hvor der bliver afdraget og indfriet
lan i hgjere grad end fgr. Kundeniveauet
er fastholdt for privatkunder, mens der er
en gget tilgang af erhvervskunder. Banken
har ogsa overtaget Saxo Privatbank Wealth
Management og Private Banking, hvilket er
med til at styrke bankens position over for
investeringskunder. Kgbet af hovedparten
af aktiviteterne i Saxo Privatbank betyder
ogsd, at Alm. Brand Bank fra fjerde kvartal
2018 tilbyder Saxo Banks unikke handels-
platform til alle bankens kunder under
navnet Alm. Brand Trader. Der er tale om
et sékaldt "white label”-partnerskab.

Integrationen forlgber planmeessigt, og de
overtagne aktiviteter forventes fuldt inte-
greret ved udgangen af 2018.
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Bank

2. kvt. 2. kvt. 1. halvar 1. halvar Aret 2. kvt. 2. kvt. 1. halvdr 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017 Mio.kr. 2018 2017 2018 2017 2017
RESULTAT- Netto rente- og gebyrindtaegter 90 62 155 127 251 BALANCE Udlan 4.325 3.028 4.325 3.028 3.117
OPG@RELSE Handelsindteegter 36 41 69 83 167 Afviklingsportefglje 531 731 531 731 581
Leasing 18 20 38 37 70 Indl&n 10.759 7.214 10.759 7.214 6.987
@vrige indteegter 30 6 35 13 24 Egenkapital 1.989 1.559 1.989 1.559 1.575
Indtaegter i alt 174 129 297 260 512 Balance 13.532 9.311 13.532 9.311 9.027
Omkostninger -171 -116 -293 -234 -476
Basisresultat 3 13 4 26 36 N@GLETAL Rentemarginal (%) 2,1 2,3 2,1 2,4 2,4
Beholdningsresultat -7 4 -15 10 20 Indtjening pr. omkostningskrone 0,93 1,22 0,97 1,16 1,10
Resultat for nedskrivninger -4 17 -11 36 56 Periodens nedskrivningsprocent -0,3 -0,3 -0,6 -0,4 -0,5
Nedskrivninger 25 15 45 12 11 Solvensprocent 20,6 21,5 20,6 21,5 22,5
Resultat for skat 21 32 34 48 67 Egenkapitalforrentning for skat (%)* 4,2 8,1 3,8 3,1 4,3
Skat -8 -6 -9 -10 -13 Egenkapitalforrentning efter skat (%) 2,8 6,6 3,0 2,4 3,5
Resultat efter skat 13 26 25 38 54

* | beregningen af Egenkapitalforrentning for skat er der i 2018 taget hgjde for udskudt skat pa
49 mio.kr. fra immaterielt aktiv (kunderelationer) afledt af kebet af aktiviteterne i Saxo Privatbank.

—
— HOVED- OG N@GLETAL - BANK
—
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt delarsrapporten for
Alm. Brand af 1792 fmba for perioden

1. januar til 30. juni 2018.

Koncernregnskabet afleegges i overens-
stemmelse med IAS 34 "Praesentation af
del&rsrapporter”, som er godkendt af EU,
og delarsrapporten for foreningen aflaegges
i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Ledelsesberetningen er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Det er vores opfattelse, at deldrsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens
og foreningens aktiver, passiver, finansielle
stilling, resultat samt koncernens penge-
stremme for perioden 1. januar til 30.

juni 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i koncernens
og foreningens aktiviteter og gkonomiske
forhold samt en beskrivelse af de vaesent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen kan péavirkes af.

Direktion

Kgbenhavn, den 23. august 2018

Seren Boe Mortensen
Adm. direktor

Bestyrelse

Kgbenhavn, den 23. august 2018

Jorgen Hesselbjerg Mikkelsen
Formand

Per Viggo Hasling Frandsen
Boris Nergaard Kjeldsen

Helle Lasby Frederiksen

Jan Skytte Pedersen
Neestformand

Flemming Fuglede Jorgensen

Brian Egested

Claus Nexwo Jensen

LEDELSESPATEGNING
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Resultatopgorelse

Koncern

1. halvér 1. halvar Aret
Mio.kr. Note 2018 2017 2017
Indtaegter
Praemieindtsegter 3.620 3.258 6.551
Renteindtaegter mv. 361 391 743
Gebyrindtaegter mv. 93 70 185
Andre indteegter fra investeringsvirksomhed -1 3 24
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0
Anden indkomst 321 134 278
Indtaegteri alt 4.394 3.856 7.781
Omkostninger
Erstatningsudgifter -2.206 -2.154 -4.296
Renteudgifter -23 -39 -67
Andre udgifter fra investeringsvirksomhed -37 -33 -68
Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender mv. 1 48 25 32
Erhvervelses- og administrationsomkostninger -1.076 -804 -1.617
Omkostninger i alt -3.294 -3.005 -6.016
Resultat af afgiven forretning -128 -62 -190
AEndring i livsforsikringshensaettelser -372 -515 -878
Andring i fortjenstmargen i Pension -27 -6 -31
Kursreguleringer -207 349 505
Pensionsafkastskat 0 -65 -121
Resultat fgr skat 366 552 1.050
Skat -38 -114 -212
Resultat efter skat 328 438 838
Resultat fgr skat fordeles séledes:
Alm. Brands andel af periodens resultat 217 329 629
Minoritetsinteressers andel af periodens resultat 149 223 421
Resultat fgr skat 366 552 1.050
Resultat efter skat fordeles sdledes:
Alm. Brands andel af periodens resultat 194 262 505
Minoritetsinteressers andel af periodens resultat 134 176 333
Resultat efter skat 328 438 838

—
— REGNSKAB - NOTER
—
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Totalindkomstopgerelse

Koncern

1. halvér 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Totalindkomstopggrelse
Periodens resultat 328 438 838
Poster, som kan blive omklassificeret til resultatet 0
Poster, som ikke kan blive omklassificeret til resultatet:
Opskrivning domicilejendomme 0 0 -7
Overfgrt til kollektivt bonuspotentiale 0 0 7
Genmaling af ydelsesbaserede pensioner 3
Skat af anden totalindkomst 0
Anden totalindkomst i alt 1] 0 3
Totalindkomst i alt 328 438 841
Fordeles sdledes:
Alm. Brands andel af periodens resultat 194 262 508
Minoritetsinteressers andel af periodens resultat 134 176 333
Totalindkomst i alt 328 438 841
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Balance

Koncern
30. juni 30. juni Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Aktiver
Immaterielle aktiver 222 0 3
Domicilejendomme 690 697 663
Udskudte skatteaktiver 54 133 63
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0
Genforsikringsandele af forsikringskontrakter 114 234 163
Aktuelle skatteaktiver 22 0 12
Andre aktiver 1.873 2.172 1.822
UdI&n 5.877 4.981 4.631
Investeringsejendomme 610 1.163 610
Investeringsaktiver 29.686 26.183 27.367
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.072 365 320
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 240 189 180
Aktiver i alt 40.460 36.117 35.834
Passiver
Reserver, overfgrt resultat mv. 4.709 4.313 4.552
Minoritetsinteresser 1.907 1.916 2.031
Koncernegenkapital 6.616 6.229 6.583
Efterstillede kapitalindskud 0 150 149
Hensaettelser til forsikringskontrakter 21.814 21.134 20.961
Andre henszettelser 56 31 36
Aktuelle skatteforpligtelser 0 17 0
Andre passiver 1.260 1.036 1.093
IndI&n 10.390 7.075 6.680
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 325 445 332
Passiver i alt 40.460 36.117 35.834

Note 2 Egne aktier

Note 3 Eventualforpligtelser, garantier og leasingaftaler
Note 4 Dagsvaerdimaling af finansielle instrumenter
Note 5 Abningsbalance Saxo Privatbank

Note 6 Anvendt regnskabspraksis koncern

Note 7 Hoved- og nggletalsoversigt

—
— REGNSKAB - NOTER
—
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Sikkerheds- Overfart Egen- Minoritets- Koncern-
Mio.kr. fonde resultat kapital interesser egenkapital

Egenkapital pr. 1. januar 2017 182 3.865 4.047 2.123 6.170

Egenkapitalbevagelser i 1. halvar 2017:

Periodens resultat 262 262 176 438
Totalindkomst 0 262 262 176 438
Udbetalt udbytte i Alm. Brand A/S 0 -333 -333
Aktieoptionsordning, udnyttelse 7 7 5 12
Kgb og salg af egne aktier i Alm. Brand A/S -85 -85 -59 -144
Op- og nedskrivning pa grund af sendring i ejerandel 77 77 77
Andring i minoritetsinteressers ejerandel 0 9 9
Egenkapitalbevagelser i alt 0 261 261 -202 59
Egenkapital pr. 30. juni 2017 182 4.126 4.308 1.921 6.229
Korrigeret egenkapital pr. 1. januar 2017 182 3.865 4.047 2.123 6.170

Egenkapitalbevagelser i 2017:

Arets resultat 505 505 333 838
Opskrivning af domicilejendomme -7 -7 0 -7
Overfgrt kollektivt bonuspotentiale 7 7 0 7
Genmaling af ydelsesbaserede pensioner 3 3 0 3
Totalindkomst 0 508 508 333 841
Udbetalt udbytte i Alm. Brand A/S 0 -335 -335
Aktieoptionsordning, udnyttelse 15 15 10 25
Kgb og salg af egne aktier i Alm. Brand A/S 0 -117 -117
Op- og nedskrivning p& grund af andring i ejerandel -18 -18 -18
Andring i minoritetsinteressers ejerandel 0 17 17
Egenkapitalbevagelser i alt 0 505 505 -92 413
Egenkapital pr. 31. december 2017 182 4.370 4.552 2.031 6.583
Egenkapital pr. 1. januar 2018 182 4.370 4.552 2.031 6.583
FAEndring i anvendt regnskabspraksis -36 -36 -26 -62
Korrigeret egenkapital pr. 1. januar 2018 182 4.334 4.516 2.005 6.521

Egenkapitalbevaegelser i 1. halvar 2018:

Periodens resultat 194 194 134 328
Totalindkomst 0 194 194 134 328
Udbetalt udbytte i Alm. Brand A/S 0 0 -197 -197
Aktieoptionsordning, udnyttelse 11 11 8 19
Kgb og salg af egne aktier i Alm. Brand A/S -79 -79 -55 -134
Op- og nedskrivning p8 grund af aendring i ejerandel 67 67 67
Andring i minoritetsinteressers ejerandel 0 12 12
Egenkapitalbevaegelser i alt 1] 193 193 -98 95
Egenkapital pr. 30. juni 2018 182 4.527 4.709 1.907 6.616

—
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Pengestromsopgorelse

Koncern

1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Likviditet fra drift
Indbetalte praemier 4.158 3.792 6.437
Udbetalte erstatninger -2.355 -2.202 -4.283
Indbetalte renter, udbytter mv. 281 409 736
Udbetalte renter 3 -2 6
Modtaget vedrgrende reassurance -97 -116 -159
Indbetalte gebyrindtaegter 100 77 193
Udbetalte afgivne gebyrer -6 -6 -6
Betalte omkostninger -1.052 -1.091 -2.001
Betalt afkastskat -125 -74 -72
Modtaget andre ordinzere indtaegter 321 134 278
Betalte/modtagne skatter 26 -3 -60
Likviditet fra drift 1.254 918 1.069
FEndringer i investeringsplacering
Kgb af immaterielle aktiver, inventar, it-anlaeg mv. 37 -104 -142
Kgb og ombygning af ejendomme -28 1 584
Salg/kgb af kapitalandele -98 1 120
Salg/afdrag pa pantebreve og udldn -1.294 115 412
Salg/kgb af obligationer -2.568 -816 -1.487
FEndringer i investeringsplacering -3.951 -803 -513
FEndringer i finansiering
Salg/kgb af egne aktier -47 -54 -117
Udbetalt udbytte -197 -333 -335
Salg/kgb af datterselskaber (aendring i minoriteter) 12 9 25
Aktieoptioner 19 0 0
£ndring af indl&n 3.709 144 -247
AEndring af geeld til kreditinstitutter -7 -248 -308
AEndring i anden geeld 19 -2 3
FEndringer i finansiering *) 3.508 -484 -979
FEndringer i likvide midler 811 -369 -423
Likvide midler primo 501 923 923
Likvide midler ultimo 1.312 554 500

*) Bevaegelsen p& 3.508 mio.kr. indeholder
tilgang af kgb af aktiviteter fra Saxo
Privatbank. Eksklusiv tilgange som fglge
heraf er de kontante pengestremme positive

med 8 mio.kr.

— ‘ REGNSKAB - NOTER
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Segmentrapportering

1. halvdr 2018

Elimine-
Mio.kr. Forsikring Pension Bank @vrige ringer Koncern
Praemier 2.609 1.011 0 0 3.620
Renteindtaegter mv. 88 158 108 21 -14 361
Gebyrindtaegter mv. 0 0 117 0 -24 93
Andre indteegter fra investeringsvirksomhed 1 30 0 0 -32 -1
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0 0 0 0
Anden indkomst 0 0 321 0 321
Indteegter i alt 2.698 1.199 546 21 -70 4.394
Erstatningsudgifter -1.654 -552 0 0 -2.206
Renteudgifter -18 -2 -10 -7 14 -23
Andre udgifter fra investeringsvirksomhed -13 -17 0 -31 24 -37
Nedskrivning p& udl&n og tilgodehavender mv. 0 0 48 0 48
Erhvervelses- og administrationsomkostninger -461 -49 -598 0 32 -1.076
Omkostninger i alt -2.146 -620 -560 -38 70 -3.294
Resultat af afgiven forretning -128 0 0 0 -128
AEndring i livsforsikringshenszettelser 0 -372 0 0 -372
Andring i fortjenstmargen i Pension 0 -27 0 0 -27
Kursreguleringer -69 -129 -1 -7 -1 -207
Pensionsafkastskat 0 0 0 0 0 0
Resultat fgr skat 355 51 -15 -24 -1 366
Skat -75 -11 40 8 -38
Resultat efter skat 280 40 25 -16 -1 328
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Segmentrapportering

1. halvar 2017

Elimine-
Mio.kr. Forsikring Pension Bank @vrige ringer Koncern
Praemier 2.545 713 0 0 3.258
Renteindtaegter mv. 113 167 105 18 -12 391
Gebyrindtaegter mv. 0 0 96 0 -26 70
Andre indteegter fra investeringsvirksomhed 0 34 0 0 -31 3
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0 0 0 0
Anden indkomst 0 0 134 0 134
Indtzegteri alt 2.658 914 335 18 -69 3.856
Erstatningsudgifter -1.621 -533 0 0 -2.154
Renteudgifter -30 -2 -13 -6 12 -39
Andre udgifter fra investeringsvirksomhed -15 -18 0 -26 26 -33
Nedskrivning pa udldn og tilgodehavender mv. 0 0 25 0 25
Erhvervelses- og administrationsomkostninger -457 -51 -327 0 31 -804
Omkostninger i alt -2.123 -604 -315 -32 69 -3.005
Resultat af afgiven forretning -62 0 0 0 -62
Andring i livsforsikringshensaettelser 0 -515 0 0 -515
AEndring i fortjenstmargen i Pension 0 -6 0 0 -6
Kursreguleringer -8 334 28 -6 1 349
Pensionsafkastskat 0 -65 0 0 -65
Resultat fgr skat 465 58 48 -20 1 552
Skat -98 -13 -10 7 -114
Resultat efter skat 367 45 38 -13 1 438
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Koncern

1. halvar
Mio.kr. 2018

Note 1 Nedskrivninger pd udldn og andre tilgodehavender samt hensattelser pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

Nedskrivninger p8 udl8n og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Stadie 1

Nedskrivninger primo 48
Nye nedskrivninger, netto -5
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 0
Andre beveaegelser 1
Nedskrivninger ultimo 44
Stadie 2

Nedskrivninger primo 53
Nye nedskrivninger, netto 0
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt -10
Andre bevaegelser 22
Nedskrivninger ultimo 65
Stadie 3

Nedskrivninger primo 1.058
Nye nedskrivninger, netto -29
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt -80
Andre beveaegelser 95
Nedskrivninger ultimo 1.044

Henseettelser til tab p8 garantier og uudnyttede kredittilsagn
Stadie 1

Henszettelser primo

Nye hensaettelser, netto

Tidligere hensat, nu endeligt tabt

Andre beveaegelser

Henseettelser ultimo

UujN O = N

ALM. BRAND AF 1792 FMBA - 1. HALVAR 2018



Koncern

1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Stadie 2
Henszettelser primo 1
Nye hensaettelser, netto 6
Tidligere hensat, nu endeligt tabt 0
Andre beveaegelser 1
Henseettelser ultimo 8
Stadie 3
Henszettelser primo 5
Nye hensaettelser, netto 0
Tidligere hensat, nu endeligt tabt 0
Andre beveaegelser 1
Henseettelser ultimo 6
Nedskrivninger p§ tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko
Nedskrivninger primo 0
Nye nedskrivninger, netto 0
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 0
Andre beveaegelser 0
Nedskrivninger ultimo 0
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo i alt, ultimo 1.172
Nedskrivninger p& udl8n og tilgodehavender mv. indregnet i resultatopgarelsen
Arets nedskrivninger p& udidn -79 -66 -124
Arets hensaettelser til tab p& garantier og uudnyttede kredittilsagn -12 -1 -1
Arets nedskrivninger pa tilgodehavende hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko 0 0 0
Tilbageforsel af nedskrivninger og hensazettelser foretaget i tidligere regnskabs8r 117 67 116
Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet/hensat -4 -2 -10
Indg8et pa tidligere afskrevne fordringer 26 27 51
Indregnet i resultatopggrelsen 48 25 32
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Koncern

1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Note 2 Egne aktier
Primo 0 0 0
Veerdiregulering -120 -132 -221
Periodens kgb 139 144 286
Periodens salg -19 -12 -65
Ultimobeholdning, regnskabsmeessig veerdi 0 1] 0
Primo, nominel vaerdi 59 100 100
Periodens kgb, nominel veaerdi 20 26 48
Periodens salg, nominel veerdi -7 -5 -9
Annullering af egne aktier -45 -80 -80
Ultimobeholdning, nominel vaerdi 27 41 59
Beholdning primo ( 1.000 stk.) 5.915 10.034 10.034
Periodens kgb 2.005 2.604 4.803
Periodens salg -701 -536 -922
Annullering af egne aktier -4.500 -8.000 -8.000
Beholdning ultimo 2.719 4.102 5.915
Procentdel af aktiekapital, ultimo 1,7% 2,5% 3,6%
Note 3 Eventualforpligtelser, garantier og leasingaftaler
Garantiforpligtelser 3.016 1.611 1.712
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30. juni 2018 31. december 2017

Mio.kr. Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Ialt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 I alt

Note 4 Dagsvardimaling af finansielle instrumenter

Finansielle aktiver

UdIan 0 4.691 1.186 5.877 0 3.383 1.276 4.659
Obligationer 26.979 492 8 27.479 24.375 787 8 25.170
Aktier 1.576 133 98 1.807 1.583 114 81 1.778
Investeringsejendomme 0 0 610 610 0 0 610 610
Andre aktiver 3 666 0 669 0 696 0 696
Midlertidigt overtagne aktiver 0 0 0 0 0 0 2 2
Finansielle aktiver i alt 28.558 5.982 1.902 36.442 25.958 4.980 1.977 32.915

Finansielle passiver

Efterstillede kapitalindskud 0 0 0 0 0 0 149 149
Indl&n 0 10.415 0 10.415 0 6.681 0 6.681
Andre passiver 1 443 0 444 0 416 0 416
Finansielle passiver i alt 1 10.858 1] 10.859 1] 7.097 149 7.246

Dagsvaerdi er den pris, der ville blive opndet ved salg af et aktiv eller betalt for at overdrage en forpligtelse i en normal transaktion mellem markedsdeltagerne p& malingstidspunktet. Dagsvaerdi kan
stemme overens med indre veerdi, s&fremt indre veerdi beregnes pa baggrund af underliggende aktiver og forpligtelser malt til dagsveerdi. Der er tre niveauer af dagsvaerdimaling:

Niveau 1 er baseret pa officielle (ikke korrigerede) kurser pa aktive markeder.

Niveau 2 anvendes, hvor kursen ikke er noteret, men hvor anvendelse af en anden offentlig kurs antages bedst at svare til dagsveerdien.

Niveau 3 anvendes for finansielle aktiver og forpligteler, hvor noteret kurs eller anden offentlig kurs ikke er tilgaengelig eller ikke vurderes at afspejle dagsvaerdien. I stedet for anvendes vurderings-
teknikker og andre observerbare markedsoplysninger til at fastsaette dagsveerdien. I de tilfselde, hvor observerbare priser baseret p& markedsoplysninger ikke er tilgaengelige eller ikke skgnnes at
veere brugbare til fastseettelsen af dagsveaerdi, anvendes anerkendte teknikker, herunder diskonterede betalingsstramme, og egne modeller og forudsaetninger til fastsaettelsen af dagsveerdi. Forud-
saetningerne kan blandt andet vaere nylige transaktioner i sammenlignelige aktiver eller forpligtelser, renter, valutakurser, volatilitet, kreditspaend mv. Bankens unoterede aktier, der ikke veerdi-
anseettes til en omfordelingskurs, placeres i denne kategori.

Processen for indregning af dagsvaerdier er tilrettelagt, sa der er etableret effektive funktionsadskillelser mellem de afdelinger i koncernen, som rapporterer, overvager og indgdr handlerne. Der er
etableret afstemningsprocedurer, som vil identificere vaesentlige afvigelser pa tveers af de forskellige rapporteringer og anvendte kildesystemer.

Der overfgres kun mellem kategorierne i veerdiansaettelseshierarkiet, safremt der er andringer i tilgaengelige data til brug for vaerdiansaettelse. Beholdningen gennemg%s regelmaessigt for at under-
sgge, om der er andringer i tilgeengelige data, samt gvrige sendringer der kan have medfgrt ny kategorisering. Bankens ansvarlige 1&n pé’\ 175 mio.kr. er pg grund af en revurdering i 2018 reklas-
sificeret fra niveau 2 til niveau 3. Der er ingen aendringer i datagrundlaget. Herudover har der ikke vaeret overfgrsel mellem kategorierne i vaerdiansaettelseshierarkiet i 2017 eller 2018.
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30. juni 2018

Efterstil-

let kapital-

Investe- indskud

ringsejen- (forpligt-

Mio.kr. Udldn Obligationer Aktier domme else)
Udvikling i niveau 3 finansielle instrumenter

Regnskabsmaessig veerdi primo 1.276 10 81 610 149

Arets tilgang 5 0 14 2 0

Arets afgang -83 -2 0 -2 -149

Realiserede kursreguleringer 0 0 0 0 0

Urealiserede kursreguleringer -12 0 3 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.186 8 98 610 1]

Kursreguleringer
indregnet i resultatopggrelsen -12 0 3 0 0

31. december 2017

Efterstil-

let kapital-

Investe- indskud

ringsejen- (forpligt-

Mio.kr. Udl&n Obligationer Aktier domme else)
Udvikling i niveau 3 finansielle instrumenter

Regnskabsmaessig veerdi primo 1.523 6 97 905 143

Arets tilgang 11 2 9 1 0

Arets afgang -200 0 -1 -509 0

Arets veerdireguleringer 213 0

Realiserede kursreguleringer 2 0 0 0 0

Urealiserede kursreguleringer -60 0 -24 0 6

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.276 8 81 610 149

Kursreguleringer
indregnet i resultatopggrelsen -58 0 -24 213 6
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Noter

Koncern
30. juni
Mio.kr. 2018

Note 5 Abningsbalance Saxo Privatbank

Alm. Brand Bank A/S indgik den 5. februar 2018 aftale om kgb af hovedparten af aktiviteterne i Saxo Privatbank A/S. Overtagelsen blev gennemfgrt pr. 1 april 2018.
Kgbsprisen er forelgbig opgjort til 384 mio.kr. og kan falde lidt afhaengig af udviklingen i antallet af kunder frem til ultimo 2018. Nettovaerdien af aktiver og passiver

er opgjort til 557 mio.kr. Der indgdr et immaterielt aktiv vedrgrende kunderelationer for 223 mio.kr., samt en udskudt skatteforpligtelse vedrgrende dette aktiv pd 49 mio.kr.
Det immaterielle aktiv afskrives linizert over en 7 &rig periode og der er pdbegyndt afskrivninger fra 1. april 2018.

Der er afholdt transaktionsomkostninger i niveauet 2 mio.kr., der er indregnet under omkostninger i forste halvar 2018. De samlede omkostninger til integrationen er
opgjort til 199 mio.kr.

De aktiver og forpligtelser der indregnes som fglge af overtagelsen er som fglger:

Kassebeholdning 75.992
Tilgodehavende hos kreditinstiutter og centralbanker 642.375
Veerdipapirer 1.544.515
Immaterielt aktiv, kunderelation 223.000
UdI&n til dagsvaerdi 3.968
UdI&n til amoriseret kostpris 1.537.652
Ejendomme 6.498
Andre aktiver 34.267
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker -807
Indidn -3.364.524
Andre passiver -92.923
Udskudte skatteforpligtelser -49.060
Andre henseettelser -3.494
Ialt 557.459
Badwill -383.808
Netto aktiver kgbt 173.651
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Noter

NOTE 6 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Koncernregnskabet afleegges i overens-
stemmelse med IAS 34 "Praesentation af
delarsrapporter” samt de krav, som lov om
finansiel virksomhed. Anvendelsen af IAS
34 medfgrer, at rapporten er mere be-
greenset end afleeggelse af en fuldsteendig
arsrapport.

Delérsrapporten er ikke revideret.

Anvendt regnskabspraksis for koncern-
regnskabet er, bortset fra implementerin-
gen af IFRS 9, uzendret i forhold til arsrap-
porten for 2017, hvortil der henvises.

Anvendt regnskabspraksis for foreningens i
gvrigt er beskrevet i tilknytning til forenin-
gens delérsrapport, jeevnfar seerskilt afsnit
i nzerveerende rapport.

Fortjenstmargen i Alm. Brand Liv og Pension
Der pagar fortsat en dialog mellem bran-
chen og Finanstilsynet omkring bereg-
ningsmetodikken for fortjenstmargenen.
Dialogen med Finanstilsynet gar pa sam-
spillet mellem selskabets fortjenstmargen
og bonuspotentialer.

Da fortjenstmargenen medgar i kapital-
grundlaget, er det et veesentligt omrade,
da det pavirker selskabets kapitalstruktur.
Pa grund af Alm. Brand Liv og Pensions
gunstige buffersituation, har diskussionen
dog ingen betydning for hverken sterrelsen
af fortjenstmargenen eller livforsikrings-
henseettelserne.

Metodevalget har sdledes ingen regnskab-
seffekt men har alene betydning for for-
holdet mellem de individuelle og kollektive
bonuspotentialer. Regnskabet, herunder
resultatopggrelsen, solvensopggrelsen og
balancen er sdledes retvisende uanset ud-
faldet af dialogen med Finanstilsynet.

Andring af anvendt regnskabspraksis
Med virkning fra 1. januar 2018 er IFRS 9
Finansielle instrumenter implementeret.
IFRS 9 Finansielle instrumenter erstatter
IAS 39 og @ndrer principperne for klas-
sifikation og den deraf afledte maéling af
finansielle aktiver og forpligtelser. IFRS 9
introducerer en ny tilgang til klassifikation
af finansielle aktiver baseret pa virk-
somhedens forretningsmodel og aktivets
underliggende pengestremme. Baseret pa
Alm. Brand A/S forretningsmodel og typer
af finansielle aktiver og forpligtelser har
implementeringen af IFRS 9 alene haft
betydning for nedskrivninger af finansielle
aktiver, der males til amortiseret kostpris
(udlan og garantier).

Med IFRS 9 erstattes den geeldende
nedskrivningsmodel, der er baseret p&
indtrufne tab (*incurred loss”-model), af
en nedskrivningsmodel baseret pa forven-
tede tab ("expected loss”-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel
indebzerer, at et finansielt aktiv pa tids-
punktet for fgrste indregning nedskrives
med et belgb svarende til det forvente-
de kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker
der efterfglgende en betydelig stigning i

kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
forste indregning, nedskrives aktivet med
et belgb, der svarer til det forventede
kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet veerdiforringet (sta-
die 3), nedskrives aktivet usendret med et
belgb svarende til det forventede kredittab
i aktivets restlgbetid, mens renteindtaegter
indregnes i resultatopggrelsen efter den
effektive rentes metode i forhold til det
nedskrevne belgb.

For at imgdegé en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget, er der vedtaget en 5 &rig
overgangsordning séledes, at en negativ
effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne
farst far fuld virkning pa kapitalgrundla-

get efter 5 ar. Alm. Brand har besluttet at
anvende overgangsordningen.

Alm. Brand A/S har i overensstemmelse
med overgangsbestemmelserne i IFRS 9
ikke implementeret den sendrede ned-
skrivningsmodel med tilbagevirkende kraft.
Den akkumulerede effekt af eendringen er
séledes indregnet i egenkapitalen 1. januar
2018, og der er ikke foretaget tilpasning af
sammenligningstal for 2017. Den regn-
skabsmaessige effekt fremgér af tabellen
nedenfor. Den samlede indvirkning pr. 1.
januar 2018 efter skatteeffekt udger en
reduktion af egenkapitalen pd 62 mio.kr.

NOTE 7 HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT
Der henvises til ledelsesberetningen.

Andring regnskabspraksis

Mio.kr.

Aktiver
Udl&n til amortiseret kostpris

Passiver

Henszettelser til tab pa uudnyttede kreditrammer

Henszettelser til tab pa garantier
Henseettelser til udskudt skat (forpligtelse)

Egenkapital

31.12.2017 01.01.2018

Hidtidig Effekt af Ny praksis
praksis 2endring

3.533 -72 3.461

2 3 5

5 4 9

= -17 -17

6.583 -62 6.521
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Forening

1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder 190 252 475
Renteindtaegter og udbytter mv. 18 14 31
Renteudgifter -1 0 0
Kursreguleringer -7 -2 4
Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed -5 -3 -5
Investeringsafkasti alt 195 261 505
Periodens resultat efter skat 195 261 505
Totalindkomstopggrelse
Periodens resultat 195 261 505
Opskrivning domicilejendomme 0 0 0
Totalindkomst i alt 195 261 505
Fordeles sdledes:
Overfgrt resultat 195 261 505

Anvendt regnskabspraksis Forening

—
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—

ALM. BRAND AF 1792 FMBA - 1. HALVAR 2018

42



Balance

Forening

30. juni 30. juni 31. december
Mio.kr. Note 2018 2017 2017
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.698 2.762 2.905
UdI3n til tilknyttede virksomheder 575 424 425
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder i alt 3.273 3.186 3.330
Investeringsaktiver 1.380 1.078 1.172
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 25 22 26
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 1.405 1.100 1.198
Investeringsaktiver i alt 4.678 4.286 4.528
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2 3 3
Andre tilgodehavender 16 14 15
Tilgodehavender i alt 18 17 18
Tilgodehavende renter 15
Periodeafgransningsposter i alt 15 5
Aktiver i alt 4.711 4.308 4.554
Passiver
Overfgrt resultat 4.709 4.308 4.552
Egenkapital i alt 4.709 4.308 4.552
Andre passiver
Andre passiveri alt 2 1] V]
Anden geeld 0 0
Geeld i alt 0 0 2
Passiver i alt 4.711 4.308 4.554
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Forening

Overfort Egen-
Mio.kr. resultat kapital
Egenkapital pr. 1. januar 2017 4.046 4.046
Egenkapitalbevagelser i 1. halvér 2017:
Periodens resultat 261 261
Totalindkomst 261 261
Kgb og salg af egne aktier i dattervirksomheder 1 1
Egenkapitalbeveaegelser i alt 262 262
Egenkapital pr. 30. juni 2017 4.308 4.308
Korrigeret egenkapital pr. 1. januar 2017 4.046 4.046
Egenkapitalbevaegelseri 2017:
Arets resultat 505 505
Totalindkomst 505 505
Kgb og salg af egne aktier i dattervirksomheder 1 1
Egenkapitalbevaegelser i alt 506 506
Egenkapital pr. 31. december 2017 4.552 4.552
Egenkapital pr. 1. januar 2018 4.552 4.552
Andring i anvendt regnskabspraksis -36 -36
Korrigeret egenkapital pr. 1. januar 2018 4.516 4.516
Egenkapitalbevagelser i 1. halvdr 2018:
Periodens resultat 195 195
Totalindkomst 195 195
Kgb og salg af egne aktier i dattervirksomheder -2 -2
Egenkapitalbevaegelser i alt 193 193
Egenkapital pr. 30. juni 2018 4.709 4.709
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Noter

Note 1 Indtzegter fra tilknyttede virksomheder

Forening
1. halvar 1. halvar Aret
Mio.kr. 2018 2017 2017
Alm. Brand A/S 190 252 475
Indteegter fra tilknyttede virksomheder i alt 190 252 475
Note 2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Forening
30. juni 30. juni31. december
Mio.kr. 2018 2017 2017
Anskaffelsessum primo 2.012 2.072 2.072
Periodens afgang -25 -33 -60
Anskaffelsessum ultimo 1.987 2.039 2.012
Op- og nedskrivninger primo 893 1.004 1.004
Modtaget udbytte -280 -480 -478
Periodens resultat 189 253 476
Tilbagefgrsel af opskrivninger, afgang -11 -16 -29
Andre kapitalbeveaegelser -36 0 0
Op- og nedskrivninger af kapitalandele i Alm. Brand A/S -42 0 -77
Op- og nedskrivninger af egne aktier i datterselskaber -2 -38 =g
Op- og nedskrivninger ultimo 711 723 893
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ultimo 2.698 2.762 2.905
Regnskabsmaessig vaerdi specificeres sdledes:
Alm. Brand A/S 2.698 2.762 2.905
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ultimo 2.698 2.762 2.905

NOTE 3 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
MODERSELSKAB

Delérsrapporten afleegges efter lov om
finansiel virksomhed, herunder be-
kendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis i for-
eningen vedrgrende indregning og ma-
ling folger den under koncernen be-
skrevne regnskabspraksis, dog bortset
fra:

Kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der indregnes og males til foreningen
andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaeessige indre veerdi pa ba-
lancedagen.

Den anvendte regnskabspraksis er usen-
dret i forhold til arsrapporten for 2017.

Delérsrapporten er ikke revideret.
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