Regnskabsmeddelelse for 1. halvar 2001
for den samlede
Alm. Brand Koncern

(Dette er regnskabet for den samlede Alm. Brand Koncern, altsd Alm. Brand af 1792 G/S
samt den barsnoterede Alm. Brand A/S Koncern)

For AIm. Brand Koncernen voksede de samlede indtaegter i 1. halvar 2001 til 4.652 mio.kr.

| labet af 1. halvar 2001 gennemfertes sammenlaegningen af Aim. Brand Koncernens to barsnoterede hol-
dingselskaber, Alm. Brand Finans A/S og Alm. Brand A/S til Aim. Brand A/S. Som felge af sammenleegningen
er sammenligningstal for tidligere perioder omarbejdet.

Fra de enkelte omrader kan fremhaeves folgende tendenser:

| skadesforsikringsdivisionen var der en vaekst i bruttopreemieindteegterne pa 28% fra 1.333 mio.kr. i 1.
halvar 2000 til en samlet bruttoindtaegt p& 1.709 mio.kr. i 1. halvar 2001. Af vaeksten i bruttopraemieind-
teegterne pa 28% skyldes 22% erhvervelsen af Aim. Brand Provinsforsikring (tidligere Provinzial) og 6%
organisk veekst. Bruttoskadesprocenten androg 66 eksklusive aflgbsresultat og omkostningsprocenten
29 svarende til en combined ratio pa 95 eksklusive aflabsresultat. F.e.r. udgjorde combined ratio 100. Re-
sultatet fra Alm. Brand Provinsforsikring indgar i skadesforsikringsdivisionens halvarsregnskab. Resultatet
for divisionen androg 22 mio.kr. for skat og O kr. efter skat.

| livsforsikringsdivisionen var der i 1. halvar 2001 en vaekst i bruttopreemieindteegterne pa 89 mio.kr. til
312 mio.kr. svarende til en veekst p& 40%. Tallene er inklusive Ztirich Livsforsikring og SamLiv A/S. Resul-
tatet for divisionen blev 53 mio.kr. for skat svarende til 37 mio.kr. efter skat.

| bankdivisionen steg indldnene med 5%. Udlanene er steget med 18% i 1. halvar 2001 og udger séledes
6.851 mio.kr. pr. 30. juni 2001. Stigningen skyldes hovedsageligt Bankens overtagelse af Alm. Brand Lea-
sing. Tab og hensaettelser ligger fortsat pa et tilfredsstillende niveau. Resultatet for divisionen blev 36
mio.kr. for skat og 20 mio.kr. efter skat svarende til en stigning pa 112% i forhold til samme periode sid-
ste ar.

| reassurancedivisionen var der i 1. halvar 2001 tale om en veekst i bruttopreemieindteegterne pa 31%
svarende til 1.559 mio.kr. Skadesmaessigt har der vaeret tale om en mindre tilfredsstillende udvikling. Ar-
sagen hertil er en reckke skader pa fakultativ reassurance tegnet i London. Som felge af denne udvikling
er indtegningen af fakultativ brand reassurance og marine forretninger gennem Londonkontoret ophert.
Combined ratio udgjorde 135 for halvaret. Uden resultaterne fra det nu opherte omrade ville Londonkon-
toret have haft et combined ratio pa 105. Det samlede resultat for divisionen blev pa —-371 mio.kr. for skat
svarende til -260 mio.kr. efter skat.

Resultatet for Aim. Brand Koncernen som helhed blev negativt med 197 mio.kr. for skat og —124 mio.kr.
efter skat.

Nar der ses bort fra den nu lukkede tabsgivende aktivitet i reassurancedivisionen, er Koncernen inde i en
positiv udvikling.



Resultat for 1. halvar 2001
Resultatet for 1. halvar 2001 for Aim. Brand Koncernen blev negativt pa 197 mio.kr. for skat og -124 mio.kr.
efter skat.

Resultatet er en folge af en reekke store skader i en begraenset del af reassurancedivisionen og en tilfredsstil-
lende udvikling i Koncernens gvrige aktiviteter.

Koncernens samlede indtaegter steg i perioden 1. halvar 2001 til 4.652 mio.kr.

Egenkapitalen for Koncernen udgjorde 4.245 mio.kr. ultimo 1. halvar 2001. Egenkapitalen i moderselskabet
Alm. Brand af 1792 G/S udgjorde 2.444 mio.kr. ultimo 1. halvar 2001.

Pa forarets generalforsamlinger i Aim. Brand Finans A/S og Aim. Brand A/S blev det besluttet at fusionere de
to selskaber og skabe aktieselskabet Alm. Brand A/S. Aim. Brand Finans A/S er det fortseettende selskab,
men dette tog efter fusionen navneforandring til Alm. Brand A/S. Selskabet er pa Bersen noteret som en for-
sikringskoncern, eftersom hovedaktiviteterne i Aim. Brand A/S Koncernen er forsikring.

| labet af foraret 2001 blev strategien for det nyerhvervede Provinzial Danmark fastlagt, implementeringen
pabegyndt og selskabets navn aendret til AlIm. Brand Provinsforsikring A/S. Selskabet er et 100% ejet datter-
selskab af Alm. Brand af 1792 G/S. RS Rejseforsikring A/S, der var en del af Provinzial, er blevet omdgbt til
Alm. Brand Rejseforsikring A/S.

Endvidere er Cykelhandlernes Forsikringsselskab A/S og Storstrems Hesteforsikring G/S overtaget hen-
holdsvis 1. januar 2001 og 1. juli 2001.

Reassurance
Reassuranceomradet varetager Koncernens genforsikringsaktiviteter internationalt og er et 100% ejet datter-
selskab under Alm. Brand A/S.

Kjobenhavnske Re’s resultat for arets forste seks maneder var preeget af mange storskader. Resultatet efter
skat for 1. halvar 2001 udgjorde et underskud pa 260 mio.kr. efter skat mod et underskud pa 44 mio.kr. i
farste halvar 2000. Det var den falkultative forretning, som Kjebenhanske Re tegner gennem kontoret i Lon-
don, der blev ramt af de ovenfor naevnte haendelser, som medvirkede til tabet for 1. halvar 2001.

Bruttopreemieindtaegerne udgjorde 1.559 mio.kr. Der er tale om en pzen stigning pa 31% fra 1.194 mio.kr. i
ferste halvar 2000.

Nettopraemieindtaegerne udgjorde 1.302 mio.kr., svarende til et selvbehold pa 84% mod 80% i forste halvar
2000, hvor nettopraemieindtaegten var 954 mio.kr.

Erstatningsprocenten udgjorde 100% i 1. halvar 2001, hvilket er 18 procentpoint hgjere end for 1. halvar
2000. Omkostningsprocenten 14 i farste halvar pa 35, hvilket er et fald pa 2 procentpoint i forhold til 1. halvar
2000. Combined ratio kan hermed opgeres til 135, hvilket er en stigning pa 16 procentpoint i forhold til com-
bined ratio for 1. halvar 2000.

Det mindre tilfredsstillende resultat skyldes primeert effekten af skader, som skete sent i forste halvar. Den fa-
kultative brandportefglje tegnet i London er ramt af fem af disse skader. Kjgbenhavnske Re, London, er op-
heort med at tegne denne forretningstype.

Den gvrige forretning viser tegn péa forbedring i forhold til &r 2000 som felge af de konstaterede ratestigninger
ved udgangen af &r 2000, men der skal ske yderligere ratestigninger, for niveauet er tilfredsstillende.



Investeringsresultatet var praeget af aktiemarkedets vanskeligheder i forste halvar og viser en indtaegt pa 36
mio.kr. (efter forsikringsteknisk rente).

Kjobenhavnske Re etablerede i foraret 2001 en filial i Madrid, som bliver operationel fra september méaned.
Denne vil herefter varetage forretningen fra sdvel den Iberiske halve som Latinamerika. Kontoret bliver be-
mandet med specialister med erfaring indenfor det spanske marked. Reaktionerne fra de bergrte markeder
og kunderelationer har alle vaeret meget positive.

Livsforsikring

Livkoncernen varetager aktiviteterne indenfor livs- og pensionsforsikring og er organiseret i Aim. Brand A/S
Koncernen. Aktiviteterne omfatter ogsa syge- og ulykkesforsikring, der er henfort til skadesforsikringsaktivi-
teterne i Alm. Brand A/S.

Det samlede resultat for skat udger 53 mio.kr i 1. halvar 2001. Efter skat udger resultatet et overskud pa 37
mio.kr.

Omkostningsresultatet er pavirket positivt af depotrenten.
Risikoresultatet er positivt p4 bade dedsfaldrisici og invaliditetsrisici.

Preemieindtaegterne for egen regning udger 297 mio.kr. i 1. halvar 2001, hvilket er en stigning pa godt 40% i
forhold til 1. halvar 2000. Stigningen i preemieindteegten skyldes primeert erhvervelsen af Zurich Life Insuran-
ce’s danske livsforsikringsportefelje i 2000 og erhvervelsen af livsforsikringsselskabet SAMarbejdende Liv og
Pension A/S i 2001.

Depotrenterne efter pensionsafkastbeskatning har for 1. halvar 2001 udgjort henholdsvis 8,5% p.a. og 7,0%
p.a. for Aim. Brand Liv og Pension/Alm. Brand Liv og Pension Il og Alm. Brand Liv og Pension lll. Afkastet pa
investeringsaktiverne har for perioden udgjort i alt —-0,43% for pensionsafkastbeskatning. Afkastet fordeler sig
séledes pa aktivtyper:

Aktier -6,86%
Rentebaerende fordringer 1,48%
Ejendomme 6,20%

Som folge af forskellen mellem depotrenterne og det realiserede afkast er der for perioden indteegtsfort 350
mio.kr. fra bonusudjaevningshensaettelserne, som herefter udger 741 mio.kr.

Hensasttelserne for bonusberettigede forsikringer er opgjort pd samme grundlag som ved arsregnskabet for
2000. For en bestand af ikke bonusberettigede livrenter er hensasttelserne foraget med 5 mio.kr. p& grund af
en lavere opgorelsesrente.

Livsforsikringshensaettelserne f.e.r. udger pr. 30.06.2001 i alt 8.771 mio.kr.

Skadesforsikring

Skadesforsikringsaktiviteterne i Aim. Brand af 1792 G/S omfatter en bred og deekkende palette af skades-
produkter og foregar i teet samarbejde med Alm. Brand A/S. Tingskadeforsikring tegnes i Alm. Brand af 1792
G/S, mens personskade tegnes i Aim. Brand Skade A/S, der er et 100% ejet datterselskab af Aim. Brand
A/S.

Resultatet for skat blev 22 mio.kr. og et nulresultat efter skat.



Preemierne f.e.r. i 1. halvar 2001 udgjorde 1.593 mio. kr. Heraf udger Alm. Brand Provinsforsikring A/S 269
mio.kr. Preemierne f.e.r. i 1. halvar 2000 var 1.256 mio.kr.

Veaeksten i bruttopraemieindteegterne er pa 28%, hvoraf 22% skyldes erhvervelsen af Aim. Brand Provinsfor-
sikring.

Nytegningen indenfor alle omrader er tilfredsstillende og har iseer udviklet sig gunstigt indenfor erhvervsom-
radet, med en reekke storre aftaler indgéet primo halvaret.

Pa landbrugsomradet er det lykkedes at holde markedsandelen konstant pa trods af hard konkurrence pa
omré&det. Divisionens satsning pa gruppeaftaler med landbrugets organisationer har vist sig speciel givtig.

Ligeledes er det lykkedes at fastholde markedsandelen pa privatomradet, hvor konkurrencen fortsat er hard
og stigende, blandt andet pa grund af nye udbydere samt optimering af allerede eksisterende bankforsik-
ringssamarbejder pa markedet. P& privatomradet har Koncernen malrettet satset pa opbygning og udvikling
af nye distributionskanaler samt lgbende tilpasset sig den aendrede konkurrencesituation.

Divisionens samlede erstathingsprocent blev 66 hvilket er meget tilfredsstillende.

Pa arbejdsskadesforsikringsomradet er effekten af sidste ars meget omtalte hgjesteretsdomme mere omfat-
tende end forst antaget. P4 denne baggrund er hensaettelserne styrket med 30 mio.kr. i 1. halvar 2001.

Omkostningsprocenten blev 29.
Combined ratio eksklusive aflab blev 95, mens combined ratio inklusive aflgb blev pa 99.

Den 12. marts 2001 offentliggjorde AlIm. Brand kebet af Provinzials danske aktiviteter. Overtagelsen har virk-
ning fra 1. januar 2001. Det er besluttet at viderefgre Provinzial Danmark A/S som en selvstaendig enhed un-
der navnet Alm. Brand Provinsforsikring A/S. Erhvervelsen har betragteligt aget Koncernens portefolje pa
omradet. RS Rejseforsikring A/S, der var en del af Provinzial Danmark, videreferes under navnet Alm. Brand
Rejseforsikring A/S.

Endelig har Koncernen overtaget Cykelhandlernes Forsikringsselskab A/S med virkning fra 1. januar 2001
samt Storstrems Hesteforsikring G/S pr. 1. juli 2001.

Bank

Alm. Brand Bank’s malgruppe er privatsegmentet med fokus pé investering og opsparing. Banken har speci-
aliseret sig indenfor radgivning og produkter individuelt tilpasset den enkelte kunde og er organiseret under
Alm. Brand A/S.

Resultatet for Alm. Brand Bank Koncernen for forste halvar 2001 udger et overskud for skat p& 36 mio.kr.
mod 17 mio.kr. i ferste halvar 2000.

Bankens nettorente- og gebyrindtaegter steg 20% til 199 mio.kr. i 1. halvar 2001 fra 165 mio.kr. i 1. halvar
2000. De samlede tab og hensasttelser for 1. halvar 2001 steg til 24 mio.kr. fra 8 mio.kr. i 1. halvar 2000, og
ligger séledes fortsat pa et meget lavt niveau. Belgbet svarer til 0,33% af det samlede udlan, hvoraf de kon-
krete tab udger under halvdelen.

Banken har oplevet en pzen kundetilgang i det forlebne halvar, séledes er indlan steget 5% til 9.038 mio.kr.
fra 8.639 mio.kr. ultimo 2000. Bankens udlan er i halvéret steget 18% til 6.851 mio.kr. mod 5.789 mio.kr.

ultimo 2000. Stigningen skyldes primeert Bankens overtagelse af Alm. Brand Leasing.

Bankens balance var 11.950 mio.kr. pr. 30. juni 2001.



Investeringsvirksomhed

De finansielle markeder var i 1. halvar preeget af frygt for en afmatning af verdensgkonomien. Den amerikan-
ske pengepolitik er blevet lempet med en historisk hastighed. Dette har fert til faldende korte savel som lange
renter.

Renteindtjeningen pa koncernens likvidbeholdninger er blevet pavirket negativt af de lavere renter, mens
kursreguleringerne pa rentebeerende fordringer ned godt af de stigende kurser.

Aktiemarkederne var meget svingende med en klar negativ trend. Koncernens aktieportefolje har i perioden
haft en overvaegt af teknologirelaterede selskaber. Dette segment af aktiemarkederne har vaeret specielt

hardt ramt af den globale afmatning.

Portefalien af rentebeerende fordringer har et afkast der afviger positivt fra afkastet pa de opstillede
benchmarks.

Det samlede afkast af portefaljen er identisk med benchmark afkastet.

Renter og udbytter udgjorde 566 mio.kr. i 1. halvar 2001, mod 411 mio.kr. i 1. halvar 2000. Realiserede og
urealiserede kursgevinster udger et tab pa 355 mio.kr. mod en gevinst pa 387 mio.kr. i 1. halvar 2000.
Med venlig hilsen

Bent Knie-Andersen
Alm. Brand Koncernen

Bilag
— Organisationsdiagram
— Hovedtal for Koncernen
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Hovedtal for Aim. Brand Koncernen

1. halvar 1. halvar
Mio.kr. 2001 2000 2000
Samlede indtaegter 4.652 3.588 8.017
Skadesforsikring f.e.r.
Praemieindteegter 1.593 1.256 2.522
Forsikringsteknisk rente 107 106 209
Erstatningsudgifter -1.152 -1.186 -2.054
Bonus og praemierabatter -3 -1 7
Forsikringsmeaessige driftsomkostninger —-483 -412 -819
AEndring i udjaevningshensaettelser -1 23 22
Andre forsikringsmaessige hensaettelser -1 11 -1
Resultat af skadesforsikring 60 —-203 -114
Livsforsikring f.e.r.
Praemieindteegter 297 211 693
Overfort investeringsafkast 8 315 272
Forsikringsydelser - 387 -241 - 601
AEndring i livsforsikringshensaettelser -177 - 81 179
AEndring i bonusudjaevningshensaettelser 350 -174 -414
Forsikringsmeaessige driftsomkostninger -39 -29 -96
Resultat af livsforsikring 52 1 33
Reassurance f.e.r.
Praemieindteegter 1.321 967 2.379
Forsikringsteknisk rente 47 91 209
Erstatningsudgifter -1.320 -870 -1.911
Forsikringsmeaessige driftsomkostninger - 455 - 357 - 884
AEndring i udjaevningshensaettelser 0 0 0
Resultat af reassurance - 407 -169 -207
Bankvirksomhed
Renteindtaegter mv. 367 246 564
Renteudgifter mv. -234 -151 -350
Gebyrer og provisioner mv. 66 70 123
Netto rente- og gebyrindtaegter 199 165 337
Kursgevinster og tab -5 -5 8
Andre ordingere indtaegter 17 32 55
Omkostninger -151 -167 -318
Afskrivninger og hensaettelser -24 -8 -21
Resultat af bankvirksomhed 36 17 61
Resultat af forsikrings- og bankvirksomhed -259 - 354 -227
Investeringsafkast
Renter og udbytter mv. 566 411 870
Kursgevinster og tab - 355 387 100
Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed -43 —-45 - 68
Overfort forsikringsteknisk rente -165 -512 -694
Resultat af investeringsvirksomhed efter rentefordeling 3 241 208
Afskrivning goodwill -17 0 0
Andre ordinaere poster 76 84 170
Resultat for skat -197 -29 151
Skat 73 44 -21
Periodens resultat -124 15 130
Forsikringsmeaessige hensaettelser f.e.r. 19.178 16.555 17.343
Aktiver i alt ekskl. bankvirksomhed 25.754 22.574 23.537
Aktiver bankvirksomhed 11.950 10.950 10.730
Koncernegenkapital 4.245 4.345 4.316
Moderselskabets egenkapital 2.444 2.527 2.534




